SOU 2001:1

|nnehal I sférteckning

SAaMMANTALINING ..o 5
1 FOrfattningsforlag .......coceoeerereneneneeeeesesese s 13
1.1 AKUEDrevSrefOrmeN.... ..o 13
1.2 KONtOrefOrmen ........coeoeeieirinesesiese e 49
2 Huvuddragen i gallanderatt ........ccocooeveveeieenincnencnee 93
2.1 Aktiehanteringeni kupongbolag.........cccccoevveveieecein e, 93
2.2 Aktiehanteringen i avstamningsbolag........ccccceveevvereceeienene, 98

221 HiIStOMK oo e 98

2.2.2 Lagen om kontoféring av finansiellainstrument ....... 100
3 Vissa utlandska rattsordningar .......c.cccoeeeeeeveveeceeseeeeseee 107
1 3 R o o = 107
3.2 DANMAIK ..ot 111
3.3 NN 113
4 Huvudprinciper for ett aktiedgarregister ........oceevvvvenennene. 115
R = 7= (o | 11 oo SRS 115
4.2 Bulvanutredningens skd for ett aktiedgarregister................... 116
4.3 OVEIVAQANUEN.......cocveeeecececreeeeeeseeete et es s esesasseseeesennas 118
5 Aktiebrevensavskaffande .........cccovevereicininneneses 127
L3S R 1 0 = [ 1T oo R 127
5.2  Aktiebreven avskalfas........cocvrinininineieeees e 128
5.3 Vad skall géllaom aktiebreven avskaffas?........c.cccocvvvenennee. 134
5.4 Forfattningskommentar — Aktiebrevsreformen....................... 139
6 Aktiedgarregistret och aktiehanteringen.........cccccveeeeee. 161
6.1 INEANING.....ciiieeieceee e e 161
6.2 Registreringsforfarandet............cccovveeveieceecie e, 163
6.3 Enklarerutiner for vissabolag ........ccceecevveeece v, 169



4 Innehallsforteckning SOU 2001:1

6.4 PRV sOm registerfOrare.......ccoocooerereeeene s 171
6.5 INSyn 0Ch SEKIetess........ooveeeiieeee e 173
6.6 Kostnader och finanSIering .......cccocvveeeeveeeenr e 177
6.7  OVErgangSIegleringen ........ooceveeecueveeeceeeeeeeeeeeeeeeseeesessessnnens 181

6.8 Forfattningskommentar — Kontoreformen .........c.ccoccveeeeeennee. 190



SOU 2001:1

Sammanfattning

Genom tillaggsdirektiv den 15 oktober 1998 (Dir. 1998:90) fick

kommittén i uppdrag att lagga fram ett forslag som innebér att samtliga

aktiedgare i alla bolag utom avstamningsbolag skall finnas antecknade i

ett centralt register. Fordaget skall varafullsténdigt och behandlabl.a.

— vilken betydelse registreringen bor gesi olika avseenden,

— vilka sakréttsliga verkningar registreringen skall ha,

— vilket eller vilka organ som skall ha hand om registreringen,

— vad registret skall omfatta,

- omdet finns skal for att registrets uppgifter om aktieagare till nagon
del skall varahemliga,

- hur forfarandet skall gatill i samband med registrering,

- vilka integritetsfragor som inréttandet av ett aktieZgarregister ger
upphov till,

- skadestand vid felaktig registrering,

- behovet av en Gvergangsreglering,

- om sarskilda regler beh6vs nér ett bolag infor avstamningsforbehall
eller avskaffar det samt

— kostnaderna for att infora registret och finansieringen av det.

Kommittén har alltsdinte haft i uppdrag att préva om det &r lampligt att
infora ett centralt register som omfattar samtliga aktiedgare i alla bolag
som inte tillampar lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Kommittén har valt att utforma huvudbetankandet p& grundval av
den ordning betréffande aktiebok och aktiebrev som kommittén fore-
dog i betdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) och i denna
bilaga till betdnkandet |dgga fram det fullsténdiga forslag till aktie-
dgarregister som skall avges enligt 1998 ars tillaggsdirektiv. Det inne-
bér att lagtexten i huvudbetankandet halls ren fran ala de konsekvens-
andringar i Ovriga kapitel som blir féljden av forslaget i bilagan att
utmonstra kapitlet om aktiebrev och skriva om kapitlet om aktieboken i
grunden.

Kommittén har emellertid kommit att bli osaker pa huruvida det
traditionella pappersbaserade systemet motsvarar moderna krav eller
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om tiden & mogen att Gverge aktiebreven och dverga till ett konto-
baserat system som liknar det som i dag géller for avstamningsbolagen.
Denna osdkerhet har uppstétt i samband med att kommittén studerat
mdojligheterna att infora ett centralt register Gver aktiedgarnai samtliga
bolag som inte &r avstdmningsbolag.

| sitt arbete med dessa registerfragor har kommittén namligen
kommit till uppfattningen att ett sadant register inte kan bli tillforlitligt
med mindre aktieAgarna sjdlva i sitt eget intresse 6nskar registrera sina
aktieinnehav. Ett sidant intresse f&r de om rétten till utdelning och
andra ekonomiska réttigheter i bolaget liksom rétten att deltai bolagets
forvaltning tillkommer endast den som finns inférd som aktiedgare i
registret och inféring i registret dessutom & det enda som ger en
aktieforvarvare sakréttdigt skydd mot dubbeldverldtelse och mot att
aktiernatas i ansprak for betalning av 6verldtarens skulder. Kommittén
menar darfor att om ett sidant register skall inforas s3 maste man
samtidigt avskaffa aktiebreven, aktiekupongerna och 6vriga aktie-
bolagsréttsliga dokument i de bolag som omfattas av registret.

Om ett centralt aktiedgarregister inréttas menar kommittén att det
maste trada i funktion vid en tidpunkt som & gemensam for alla bolag
som omfattas av detta. Av hansyn till aktieomsattningens krav kan det
inte komma i fraga att upprétta registret successivt sa att vissa bolag,
beroende pad dutsiffran i organisationsnumret eller ndgon annan
princip, omfattas av de nya bestdmmelserna medan 6vriga bolag som
inte hanterar sina aktier enligt lagen om kontofdring av finansiella
instrument fortfarande skall administrera aktiebrev och félja de gamla
bestdmmelserna. Kommittén foreslar darfor att alla bolag som skall
omfattas av registret skall vidta forberedelser s att de vid en given
tidpunkt i ndra anslutning till att de nya bestdmmelserna skall tréda i
kraft kan leverera de uppgifter som skall ingd i registret till
registerforaren i en sdan form att de kan laggas in direkt i det centrala
registret. Kommittén foresldr i enlighet harmed att alla bolag utom
famansbolagen under en 6vergangstid skall dlaggas att fora aktieboken
med hjélp av automatisk databehandling. For att tvinga aktiedgarna att
anmdala sig for registrering i den av bolaget forda aktieboken foreslar
kommittén att aktiebreven och aktiekupongerna redan under denna
overgangstid avskaffas i de ifragavarande bolagen. Kvar blir endast
vissa emissions- och teckningsbevis som kommittén anser maste be-
hallas tills vidare for att ge bolagen mgjligheter att hantera tecknings-
rétter m.m. vid emissioner som sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt.

Av det anforda framgar att kommitténs forslag till Gvergangsl6sning
innehdller alla bestammelser som behdvs i ett system utan aktiebrev
och aktiekuponger. Det innebar att om det under remissbehandlingen
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skulle framkomma invandningar mot férslaget om ett centralt aktie-
dgarregister men remissinstanserna tillstyrker tanken pa ett pappersl ost
system, det & mojligt att lagga fram den foreslagna Gvergangs-
[6sningen som en permanent |6sning pa hur aktier skall hanteras i ett
system utan aktiebrev och aktiekuponger av bolag som inte omfattas av
lagen om kontof6ring av finansiella instrument.

Pa grund hérav och da det for lasarna blir mera tydligt att kom-
mitténs forslag ar avsett att genomforas i tva steg lagger kommittén i
denna bilaga fram tva forfattningsforslag. Det forsta avser avskaffande
av aktiebreven och aktiekupongerna med bolaget som ansvarigt for
aktieboken. Det andra fordaget &r avsett for det fall det centrala aktie-
agarregistret genomfors och innebér att aktieboken avskaffas och
aktierna och alla andra aktiebolagsréttsliga dokument hanterasi ett helt
papperslost system i huvudsaklig dverensstdmmelse med de nuvarande
reglernai lagen om kontof6ring av finansiella instrument.

Nedan ges en dversiktlig beskrivning av de tva stegen av reformen i
punktform.

Steg 1 (aktiebrevsreformen)  Steg 2 (kontoreformen)
Vad hander med de aktiebolagsr attsliga var depapperen?

— Aktiebreven och utdelnings-
kupongerna avskaffas aven for
de nuvarande kupongbol agen.

—Anteckningarna i  bolagens
aktiebocker skall i stéllet vara
réttsgrundande  och  ersétta
pappersdokumentens funktioner.

— Det innebér att det sakréttdiga
skyddet liksom reglerna om god-
trosforvarv for de nuvarande
kupongbolagen knyts till in-
foringen i aktieboken.

— De ekonomiska réttigheterna i
bolaget kan inte langre uttvas
mot uppvisande av aktuellt
vardepapper utan dessa réttig-
heter far i stéllet utdvas av dem
som & inférda som aktiedgare i

— Aktieboken avskaffas for ala
aktiebolag. Aktieboken ersétts
for de nuvarande kupongbola
gens del av ett avstamnings-
register i vilket bl.a. aktiedgarna
registreras. For avstamnings-
bolagen finns redan avstam-
ningsregister.

—Bolagens avstamningsregister
skall ta 6ver de funktioner som
pappersdokument och aktiebok
fyller.

—Det sakréttdiga skyddet lik-
som reglerna om godtrosforvary
kommer i det nya systemet att
bli gemensamma for samtliga
aktiebolag. En anteckning om
innehavet i avstamningsregistret
ar avgorande. Fordlaget innebar
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aktieboken pa dagen for be-
slutet.
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inte ndgon forandring for av-
stémningsbol agen.

— Savd forvaltningsréttigheterna
i bolaget som de ekonomiska
réttigheterna kan utvas av den
som & antecknad som &gare i
avstamningsregistret. For  av-
stémningsbolagen innebér det en
forandring i forhdllande till vad
som géller i dag.

Vilka bendmningar anvandsfor olika bolag?

— Bendmningen ”kupongbolag”
avskaffas i och med att aktie-
kupongerna utmonstras. De nu-
varande kupongbolagen be-
namnsi stéllet dvriga bolag eller
bolag som inte & avstdmnings-
bolag.

— Bendmningen kupongbolag har
redan avskaffats genom steg 1.
Eftersom ala bolag i princip
skall tilldmpa samma regler tas
nu ytterligare ett steg. Forslaget
innebdr att &ven begreppen
avstamningsbolag och dvriga
bolag tas bort. | négra fall be-
hovs emellertid skilda bestam-
melser for stbrre respektive
mindre bolag. Kommitténs for-
dlag innebédr att skiljelinjen, nar
olika bestdmmelser behdvs, gar
mellan publika och privata

bolag.

Vad innehdller aktiebocker na/avstamningsr egistren?

— Aktiebockerna kommer  be-
tréffande bolag som inte &r
avstdmningsbolag att innehdlla
mycket fler uppgifter én i dag.
Forutom de uppgifter som nu
finns kommer bockerna att inne-
halla uppgift dels om aktie &r
pantsatt tillsammans med upp-
gift om panthavare, dels om
aktie forvaltas av annan an aktie-

— Aktiebdckerna kommer att av-
skaffas.  Avstdmningsregistren
kommer att innehdlla samma
uppgifter somi dag.
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agaren och dels om avkastningen
av aktie tillkommer annan an
aktieAgaren. Uppgifterna mot-
svarar de som fér avstdmnings-
bolagen finns i avstdmnings-
registret.

— For avstdmningsbolagen kom-
mer aktiebdckerna att innehdlla
samma uppgifter somi dag.

—1 bolag som inte & avstam-
ningsbolag skall aktieboken som
huvudregel foras med hjdlp av
dator. Har bolaget tio eller farre
aktiesgare far aktieboken allt-
jamt féras manuellt.

Sammanfattning 9

Vem utfor registreringarna av aktiedgare m.fl.?

—Bolagets styrelse har precis
som i dag ansvaret for att aktie-
boken fors pa ett korrekt sétt.

—Bolagen skall traffa avtal med
en sk. central véardepappers-
forvarare som for ett register
Over bolagets aktiedgare m.m.
For de bolag som inte tréffar
ndgot sddant avtal for PRV
registret.

—PRV skall agera som central
vardepappersforvarare utan krav
pa auktorisation fran Finans-
inspektionen. PRV :s verksamhet
som vardepappersforvarare skall
i Ovrigt folja de regler som finns
i kontofdringslagen.

—Bolagen skall leverera in
samtliga "ingangsuppgifter” till
vardepappersforvararen och dar-
efter anmdla sddana register-
forandringar som bolaget gavt
beslutar om. | fraga om andra



10 Sammanfattning

SOU 2001:1

uppgifter sdsom  &garforand-
ringar skall kontoinnehavaren
anmda férandringarna till for-
vararen.

Skall aktiebocker na/registren vara offentliga?

— Aktiebockerna i bolag som
inte & avstdmningsbolag kom-
mer att vara offentliga. Eftersom
bockerna kommer att innehdlla
manga fler uppgifter &an tidigare
kan sigas att offentligheten i
praktiken utokas. De enda upp-
gifter som inte & offentliga ar
uppgifter om vem som har rétt
till avkastningen av aktiernai de
fall aktiedgaren inte har denna
rétt.

— Avstamningsregistren foreslas
bli offentliga for privata aktie-
bolag med undantag for upp-
gifter om vem som har rétt till
avkastningen av aktiernai de fall
aktiedgaren inte har denna rétt. |
publika bolag foreslas att de
uppgifter som i dag &r offentliga
i aktieboken blir offentliga i
avstémningsregistret medan
Ovriga uppgifter & hemliga.

Vad hénder vid felaktiga registreringar ?

— For att undvika att uppgifterna
i aktieboken manipuleras eller
pa annat sétt blir felaktiga infors
en skyldighet for bolagen att vid
varje andring i aktieboken
underrétta den som berdrs. Det-
samma géller nér en anteckning
tas bort.

—| samma syfte utokas revisors-
kontrollen till att omfatta daven
om aktieboken finns i behdll och
att den fors pa ett korrekt sétt.

— Skulle négon trots dessa atgar-
der drabbas av réttsforluster till
foljd av felaktiga anteckningar i
aktieboken far den drabbade
vanda sig mot styrelsen med
skadestandsansprak.

—1 kontoféringslagen finns be-
stammelser om nédr en anteck-
ning fa réttas och nar en
registreringsatgard  far havas.
Dessa bestammelser kommer att
omfatta samtliga bolag.

—1 den lagen finns ocksa be-
stammelser om skadestand for

vardepappersforvarare och
kontoférande ingtitut.  Aven
dessa regler kommer att tillam-
pas av allabolag.
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Vid vilken tidpunkt far man foretrada aktierna?

—For avstdmningsbolag gdller
att man maste vara antecknad i
aktieboken ett visst antal dagar
fore en stamma for att fa delta i
och rosta pa stdmman. For
Ovriga bolag racker det med att
man finns antecknad som aktie-
dgare pa stammodagen.

—De ekonomiska réttigheterna
fér utvasi avstamningsbolag av
den som & antecknad som
aktiedgare pa avstamningsdagen
och i Ovriga bolag pa besluts-
dagen.

— Eftersom avstdmningsregistret
fors av en vardepappersforvarare
har bolaget inte ndgon omedel-
bar tillgang till det. Bolaget kan
dérfor inte utan vidare upprétta

ndgon rostlangd  infor  en
stamma.  Kommittén  foreslar
darfor att ala bolag skall

tilldmpa samma princip med av-
stdmningsdagar som géler foér
avstamningsbolagen.  Avstam-
ningsdag skall altsa faststéllas
infor bolagsstdmma samt bl.a
vid bedut om vinstutdelning,
tillskottsemission med fore-
trédesrétt for gamla aktiedgare,
fondemission och vid minskning
av aktiekapitalet. Aktierna far
foretradas av den som pa av-
stdmningsdagen & antecknad
som aktiedgare.

Kommer alla bestdmmelser att vara gemensamma?

—Olika regler kommer att gélla
for avstamningsbolag och bolag
som inte & avstdmningsbolag.

— Alla bolag skall tilldmpa lagen
om kontoféring av finansiella
instrument och &aven i Ovrigt
kommer bolagen att i huvudsak
tillémpa samma regel verk.

—1 nagra avseenden tillampas
olika regler for publika respek-
tive privata bolag. Det viktigaste
undantaget & att forvaltar-
registrering endast tilldts i
publika bolag.
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1 FOrfattningsforslag

1.1 Aktiebrevsreformen

1. Forslag till lag (2004:000) om andring i
aktiebolagslagen (2003:000)

Harmed foreskrivsi fraga om aktiebol agslagen (2003:000)

delsatt 5 kap. skall upphdra att gélla,

delsatt 1 kap. 5 §, 3 kap. 15 och 20 8§, 4 kap., 6 kap. 2 §, 8 kap. 3
§, 10 kap. 5och 6 88, 11 kap. 2, 6 och 7 8§, 12 kap. 4, 5, 7, 10, 14, 17
och 31 88, 15 kap. 7 §, 16 kap. 22 §, 17 kap. 6, 8 och 13 §§ samt 19
kap. 11-15 och 17 88 skall haféljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 10 kap. 10a§
och 12 kap. 41 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foredagen lydelse

1 kap. Inledande bestammel ser

Avstamningsbolag och Avstamningsbolag
kupongbolag

58

| bolagsordningen kan tas in ett forbehall om att bolagets aktier
skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument (avstam-
ningsforbehdll). S&dana bolag benamnsi denna lag avstamningsbol ag.

Bolag som inte ar avstam-
ningsbolag bendmns kupong-
bolag.

13
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3 kap. Aktieslag och aktiers dverlatbar het

158

Né& anmédlan gjorts med erbjudande om forkop, skall styrelsen
genast gora anteckning om detta med uppgift om dagen for anméalan
samt skriftligen 1dmna meddelande om erbjudandet till varje for-
kopsberattigad med kand postadress.

Forkopsberéttigade som Onskar utbva sin forkopsrétt, skall anméla
detta till bolagets styrelse. En sadan anmédlan skall genast antecknas
med uppgift om dagen for anmal an.

Den som vécker talan enligt 13 § forsta stycket 6 skall genast
anméala detta skriftligen hos bolagets styrelse. En sddan anmalan skall

genast antecknas med uppgift om dagen for anméalan.

Anteckning enligt forsta—
tredje styckena gors i kupong-
bolag i aktieboken och i avstam-
ningsbolag i en sarskild bok som
fors av styrelsen. Styrelsen skall
pa begéran av aktiedgare utfarda
intyg om anteckningar som ror
hans aktier.

Hembud

N&r anmalan som avses i
19 8§ forsta stycket har skett i
kupongbolag skall  styrelsen
genast gora anteckning om aktie-
Overgangen i aktieboken med
uppgift om dagen for anmélan.

Anteckning enligt forsta—
tredje styckena gors i avstédm-
ningsbolag i en sarskild bok som
fors av styrelsen och i 6vriga
bolag i aktieboken. Styrelsen
skall pa begédran av aktiedgare
utfarda intyg om anteckningar
som ror hans aktier.

208

N&r anmalan som avses i
19 § forsta stycket har skett i
bolag som inte &ar avstam-
ningsbolag skall styrelsen genast
gbra anteckning om aktietver-
gangen i aktieboken med uppgift
om dagen for anméalan.

Vid underrédttelse som avses i 19 8§ andra stycket skall styrelsen
genast gora anteckning om dagen f6r underréttelsen i en sarskild bok

som férs av styrelsen.

Styrelsen skall skriftligen underrétta varje [6sningsberéttigad med

ké&nd postadress om anmé an.
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4 kap. Aktiebok
Inledande bestammel ser
Uppgifter i aktieboken

1 § Bolagets samtliga aktier och aktiedgare skall antecknas i en aktie-
bok.

Aktieboken skall innehdlla uppgift om

1. aktiedgarnas namn och personnummer, organisationsnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress,

2. vilket slag varje aktie tillhér, om det finns mer an ett slags aktier
i bolaget, samt

3. i forekommande fall, att aktien omfattas av férbehdll enligt 3 kap.
5,7,13 eller 18 § eller 17 kap. 23 8.

Aktier attigheter nas anknytning till aktieboken

2 § Aktiedgare far inte utdva de réttigheter gentemot bolaget som hans
aktier ger innan han & inford i aktieboken.

Ar aktie underkastad |6sningsrétt enligt 3 kap. 18 § galler i frégaom
réttigheternas utdvande vad som foreskrivsi 21 8 samma kapitel.

Om en aktie &gs av flera kan dessa personer endast genom gemen-
sam foretrédare utdva aktiedgares rétt gentemot bolaget.

Nyttjande- och avkomstratt till aktie

38§Den som genom testamente fatt nyttjanderdtt till aktier skall
behandlas som aktiedgare, om han skall ha rétt att foretréda aktierna.
Detsamma géller den som genom testamente fatt rétt till avkastning av
aktier som skall std under sarskild forvaltning, om han skall ha rétt att
foretrada aktierna

| fall som avses i forsta stycket skall sdval agaren som réttighets-
innehavaren foras in i aktieboken med uppgift om namn och person-
nummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer samt
postadress. Dessutom skall i aktieboken antecknas vad som géller
betraffande réttigheten. N&r det styrks att réttigheten forandrats eller
upphort, skall anteckning goras om detta i aktieboken.

Om en god man pa grund av forordnande enligt 11 kap. 3 § forsta
stycket 5 fordldrabalken forvaltar aktier for en blivande aktiedgares
rakning, skall den blivande &garen pd anmdan av den gode mannen
forasin sdsom &gare i aktieboken med anteckning om férordnandet och
grunden for detta.
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Vardepapper sfond

4 8Ingdr aktier i en vardepappersfond enligt lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder, skall i aktieboken i stéllet fér fondandelségarna
inforas det fondbolag som forvaltar fonden, liksom fondens beteckning.

Aktiebokens offentlighet

5 8§ Aktieboken eller, om aktieboken fors med hjélp av dator, en utskrift
eller annan framstallning av aktieboken, skall hdllas tillganglig hos
bolaget for alla som vill tadel av den. Om bolaget & ett avstdmnings-
bolag skall en s&dan utskrift eller framstélIning &ven hallas tillganglig
hos den centrala vérdepappersforvararen.

I en utskrift eller framstéllning enligt forsta stycket skall aktiedgarna
och, om bolaget & ett avstdmningsbolag, férvaltarna, tas upp i
alfabetisk ordning. Den far inte innehdlla uppgift som avsesi 18 8. |
avstamningsbolag far utskriften eller framstélningen nér den hdls
tillganglig inte vara dldre &n tre manader.

Fors aktieboken med hjép av dator har var och en som begér det
rétt att mot ersdttning for kostnaderna fa en aktuell utskrift av
aktieboken eller del av den. Andra stycket férsta och andra meningen
tillampas pa en sadan utskrift.

Utskrift eller framstalining enligt denna paragraf av aktieboken i av-
stamningsbolag far inte innehdlla uppgifter om aktiedgare vars rost-
andel & mindre an en tusendel av antalet roster i bolaget.

Arkivering

6 § Aktieboken skall bevaras sa lange bolaget bestdr och minst tio &r
efter bolagets upplosning. Fors aktieboken med hjélp av dator skall
uppgifter som har tagits bort ur aktiebok bevaras i minst tio &r. Har
bolaget 6vergatt fran att fora aktieboken manuellt till att fora den med
hjéalp av dator, skall den gamla aktieboken bevaras i minst tio ar efter
det att uppgifter om bolagets samtliga aktier forts in i den nya
aktieboken.

Avstamningsbolag
Hur aktieboken férs innan bolaget registrerats

78Tas ett avstamningsforbehdll in i bolagsordningen vid bolagets
bildande tilldmpas 14 och 15 88 innan bolaget har registrerats och av-
stamningsregister uppréttats. Infors ett sddant forbehdll genom andring
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av bolagsordningen tillampas 14 och 15 8§ innan forbehdllet registre-
rats och avstdmningsregister uppréttats.

Centrala vardepapper sforvar arens skyl digheter

8 8 Nar avstdmningsregister uppréttats skall den centrala vérdepappers-
forvararen

1. féra aktiebok,

2. préva fragor om inforande av aktiedgare i aktieboken,

3. svarafor utskrift av aktieboken, samt

4. avstamma aktieboken.

Hur aktieboken skall foras

9 § Aktieboken fors med hjadp av dator.
| aktieboken anges for varje &gare det antal aktier han &ger av olika

dag.

Inféring av aktiedgare i aktieboken

10 8§ N&r nagon antecknas som aktiedgare pa avstamningskonto enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument skall aktie-
agaren genast forasin i aktieboken.

Inféring av forvaltare i aktieboken

11 8 Har en aktiedgare i ett avstdmningsbolag lamnat sina aktier till
nagon annan for forvaltning, kan forvaltaren pa aktiedgarens uppdrag
forasin i aktieboken i stéllet for aktieagaren, om han fétt medgivande
av den centrala vardepappersforvararen till registrering som forvaltare.

| fall som avses i forsta stycket skall det i aktieboken anmérkas att
aktien innehas for en annans rékning. Betréffande forvaltaren anteck-
nas i aktieboken samma uppgifter som enligt 1 § andra stycket skall
forasin om aktiedgare.

For rétt till registrering som férvaltare krévs, utdver vad som s&gs i
forsta stycket, att forvaltaren uppfyller de villkor som géller for in-
foring av égarei aktieboken.

I lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument finns
bestammelser om

1. medgivande enligt forsta stycket,

2. forvaltares dligganden, samt
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3. skyldighet for bolaget och den centrala vardepappersforvararen
att tillhandahdlla en sammanstallning av uppgifter fran forvaltare om
aktiedgare, som har forvaltarregistrerade aktier med en sammanlagd
rostandel som uppgér till en tusendel eller mer av antalet roster i
bolaget.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

12 § Aktiedgare eller forvaltare som avsesi 11 §, som pa avstamnings-
dagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avst&mningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment skall anses vara behtrig att

1. taemot ny aktie vid fondemission,

2. taemot teckningsrétt vid tillskottsemission,

3. taemot vinstutdel ning,

4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna samt

5.ta emot betaning i samband med utskiftning vid bolagets
likvidation.

Om den som mottagit ny aktie, teckningsrétt eller betalning enligt
forsta stycket inte var rétt mottagare, skall bolaget @anda anses ha
fullgjort sin skyldighet. Detta géller dock inte om bolaget eller den
centrala vardepappersforvararen insdg eller bort inse att det var fel
mottagare och inte heller om mottagaren var omyndig eller hade en
forvaltare enligt foraldrabalken med uppdrag att forvalta hans aktier.

Den som &r antecknad i avstamningsregister enligt 4 kap. 18 § andra
stycket lagen om kontoféring av finansiellainstrument skall i stéllet for
aktieAgaren vara behtrig att utbva de réattigheter som avses i forsta
stycket 1-3.

Rostréattsregistrering

1380m den som &ger forvaltarregistrerade aktier vill delta i en
bolagsstamma, skall han pa begaran av forvaltaren tillfalligt foras in i
aktieboken. Efter avstamningsdagen skall aktiedgaren foras av fran
aktieboken.
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Ovrigabolag
Ansvaret for aktieboken

14 § Aktieboken skall uppréttas sa snart stiftelseurkunden under-
tecknats av samtliga stiftare. Styrelsen har ansvaret for att aktieboken
fors, bevaras och hallstillganglig.

Hur aktieboken skall foras

15 8§ Aktieboken fors med hjélp av dator. | bolag med hogst tio aktie-
agare kan aktieboken ocksa foras i bunden bok eller i ett betryggande
|6sblads- eller kortsystem.

Aktiernaskall antecknas i nummerfoljd.

Pantsatta aktier

16 81 bolag som inte & avstamningsbolag skall aktieboken i fore-
kommande fall innehalla uppgift om att aktie &r pantsatt med angivande
av panthavarens namn och personnummer, organisationsnummer eller
annat identifieringsnummer samt postadress.

Aktier som forvaltas av annan én aktiedgaren

17 81 bolag som inte & avstamningsbolag skall aktieboken i fore-
kommande fall innehdlla uppgift om att

1. aktiedgaren har forvaltare enligt 11 kap. 7 § forddrabalken med
uppdrag som omfattar forvaltning av aktierna,

2. aktie foretrads av en forvaltare som har forordnats med stod av 7
kap. 14 a8 bankrorelselagen (1987:617), 5 kap. 15a8§ lagen (1992:
1610) om finansieringsverksamhet, 6 kap. 3 g 8 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse, 11 kap. 2h 8 lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet eller 3 kap. 2 e § forsdkringsrorelselagen (1982:
713),

3. aktiedgaren &r i konkurs,

4. aktie eller en pantrétt i aktie & foremd for utmétning, kvarstad
eller betalningssakring eller

5. aktie omfattas av Overformyndares beslut enligt 13 kap. 19 §
forsta stycket 3 eller 14 kap. 21 § forsta stycket 2 foréldrabalken.

Vid uppgift som avsesi forsta stycket skall anges namn och person-
nummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer samt
postadress betréffande den som forvaltar aktien i aktiedgarens stélle.
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Aktier vilkas avkastning tillkommer annan &n aktiedgaren

18 8| bolag som inte &r avstdmningsbolag skall i aktieboken antecknas
namn och personnummer, organisationsnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress betraffande den som har rétt att i stéllet
for den i aktieboken inférde aktiedgaren lyfta utdelning och vid fond-
emission ta emot ny aktie samt att utdva foretrddesrdtt att delta i
emission, om dennarétt grundas pa

1. uppdrag

2. pantséttning eller

3. villkor i testamente eller gavobrev
eller den beréttigade ar

4. formyndare for aktiedgare

5. god man for aktiedgare

6. forvaltare for aktiedgare

7. konkursférvaltare i aktiedgares konkurs

8. kronofogdemyndighet som fattat eller verkstéllt beslut att aktie
skall utmétas, belaggas med kvarstad eller bli foremdl for betalnings-
sakring.

Anteckning enligt forsta stycket gors pa begéaran av den som med
skriftlig handling formér visa att han har sddan rétt som anges dar. Av
anteckningen skall framga vilken dags rétt som den beréttigade har.
Anteckningen skall tas bort nar aktiedgaren eller ndgon annan behdrig
person visar att rétten upphdrt.

Ratt att bli inford i aktieboken

19 8 N&r ndgon styrker att han har forvarvat aktie i bolaget, skall
styrelsen genast féra in honom som &gare i aktieboken, om han begér
det.

Nar ndgon styrker att han har réttighet som avses i 16 § skall
styrelsen genast anteckna forhallandet i aktieboken, om han begér det.

Anmaler ndgon behorig person forhallande som avses i 17 § skall
styrelsen genast anteckna forhallandet i aktieboken.

Anmaler en aktiedgare eller ndgon annan behorig person att ett for-
hallande som angivits i aktieboken andrats pa annat sétt &n som avses i
forsta—tredje styckena, skall &ndringen genast antecknas.

Datum for inforing i aktieboken enligt forsta stycket och anteckning
enligt andra och tredje styckena skall anges i aktieboken, sdvida
tidpunkten inte framgar av annat tillgangligt material.

Bestdmmelser om anteckning i aktieboken av anméan om forkop
och hembud finnsi 3 kap. 15 och 20 88.



SOU 2001:1 Forfattningsfordag 21

Bolagets informati onsskyl dighet

20 8 Né&r en anteckning har gjorts i aktieboken skall bolaget utan
dréjsma underrétta aktiedgare eller annan vars rétt berors av anteck-
ningen. Detsamma géller nér en anteckning har avforts eller strukits ur
aktieboken.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

21 § Den som pa dagen for stammans beslut eller i frdga om beslut som
avses i 12 kap. 26 eller 30 § pa dagen for styrelsens bedut &r inford i
aktieboken skall anses vara behorig att

1. taemot fondaktieréttsbevis eller ny aktie vid fondemission,

2.ta emot teckningsréttsbevis eller utdva foretradesratt vid till-
skottsemission,

3. taemot vinstutdel ning,

4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna samt

5.ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets lik-
vidation.

Den som i aktieboken &r inford som avkastningsberéttigad enligt
18 § skall i stéllet for aktiedgaren vara behorig att utéva de réttigheter
som avsesi forsta stycket 1-3.

Den som for bolaget visar att en rétt som avses i forsta stycket har
overgétt till honom skall anses ha behdrighet enligt samma stycke i
stéllet for den som i aktieboken & inford som aktiedgare eller som
avkastningsberéttigad enligt 18 8.

Dubbel tver|atelse

22 § Har samma aktie overlatitstill fleravar for sig, har den dverlételse
foretrade som antecknades forst i aktieboken.

Anteckningen i aktieboken ger dock inte en overldtelse foretrade
framfor en tidigare Overlatelse, om forvarvaren néar overlatelsen an-
tecknades kande till eller borde hakant till den tidigare dverlatelsen.

Vad som sigs i forsta och andra stycket skall aven tillampas pa
forvarv genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller liknande
forvarvssitt nar fraga uppkommer om foretradet mellan ett sddant
forvarv och en senare dverlételse.
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Skydd mot Gverlatares borgenarer

23 § Har efter anmdlan ett forvarv av aktie antecknats i aktieboken, far
aktien darefter inte tas i ansprak av overldtarens borgenéarer for andra
réttigheter @n sddana som var antecknade i aktieboken nar forvarvet
antecknades i aktieboken.

Godtrosforvarv

24 8 Har en aktie i annat fall an som avsesi 22 § Gverldtits av nagon
som inte &gde den, blir dverldtelsen giltig om overldtaren vid tid-
punkten for overldtelsen var antecknad i aktieboken som &gare till
aktien samt Overlatelsen antecknats i aktieboken och forvarvaren da
varken kande till eller borde hakant till att Gverlataren inte agde aktien.
Vad nu sagts tillampas aven vid overlatelse fran den som &gde aktien
men som saknade rétt att forfoga Gver aktien genom Gverl atelse.

Pantséttning

25 § Bestammelsernai 2224 88 tillampas ocksa vid pantséttning.

6 kap. Bolagsstamma
Ratt att delta i bolagsstamma

28

Rétten att delta i bolags Rétten att delta i bolags

stémma tillkommer i kupong-
bolag den aktiedgare som pa
dagen for bolagsstamman &r
inford i aktieboken. | avstam-
ningsbolag géler i stédlet att
rétten att delta i bolagsstdmma
tillkommer den som har upp-
tagits som aktiedgare i sadan
utskrift eller annan framstalining
av aktieboken som avsesi 20 8.

stdmma tillkommer den aktie-
dgare som pa dagen for bolags-
stdmman &r inford i aktieboken.
| avstdmningsbolag galler i
stéllet att rétten att delta |
bolagsstémma tillkommer den
som har upptagits som aktie-
dgare i sadan utskrift eller annan
framstélining av aktieboken som
avsesi 20 8.

| bolagsordningen far det bestammas att en aktiedgare far delta i
bolagsstdmma endast om han anméler detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allméan helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infala tidigare an femte vardagen fore bolags-
stamman.
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Bolagsstdmman kan besluta att annan an aktiegare far narvara eller
pa annat satt folja stammoforhandlingarna. | privat aktiebolag &r sédant
bedlut giltigt endast om det bitréds av samtliga aktiedgare som &r

nérvarande vid bolagsstamman.

8 kap. Revision

Revisorns uppgifter

Revisorn  skall  granska
bolagets arsredovisning och bok-
foring samt styrelsens och den
verkstéllande direktorens for-
vatning. Granskningen skall
vara sa ingadende och omfattande
som god revisionssed kréver.

38

Revisorn  skall  granska
bolagets arsredovisning och bok-
foring samt styrelsens och den
verkstéllande direktorens for-
vatning. | bolag som inte &r
avstamningsbolag skall revisorn
aven granska bolagets aktiebok.
Granskningen skall vara sa in-
gadende och omfattande som god
revisionssed kraver.

Om bolaget & moderbolag, skall revisorn @en granska koncern-
redovisningen och koncernforetagens inbordes forhallanden

10 kap. Okning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier och

upptagande av vissa penninglan

Utfardande av emissionsbevisi
kupongbolag

I kupongbolag skall bolaget
pd begdran av aktiedgare med
fondaktierdtt eller teckningsrétt
utfarda sarskilda emissionsbevis
for de gamla aktierna. | beviset
skall det anges hur manga fond-
aktierdttsbevis eller tecknings-
réttsbevis som skall 1&mnas for
varje ny aktie, konvertibel eller
teckningsoption.  Emissionsbe-
viset skall lamnas ut till aktie-

Utfardande av emissionsbevisi
andra bolag an
avstamningsbolag

| andra bolag &n avstam-
ningsbolag skall bolaget pa
begéran av aktiedgare med fond-
aktierdtt eller teckningsrétt ut-
farda sarskilda emissionsbevis
for de gamla aktierna. Emis-
sionsbeviset skall undertecknas
av styrelsen eller enligt styrel-
sens bemyndigande av ett varde-
pappersinstitut. Namnteck-
ningen far aterges genom tryck-
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aktiebrev pa vilket fondaktie-
ratten eller  teckningsrétten
grundas for anteckning pa
brevet om att ratten har utnytt-
jats.

| stéllet for ett sarskilt
emissionsbevis enligt  forsta
stycket far kupong som hor till
aktiebrev anvandas som emi-
ssionsbevis.
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ning eller pd annat liknande
sétt. | beviset skall det anges hur
manga fondaktieréttsbevis eller
teckningsréttsbevis som  skall
l&mnas for varje ny aktie, kon-
vertibel eller teckningsoption.
Emissionsbeviset skall [amnas ut
till aktieagare som pa dagen for
stdmmans  eler  styrelsens
emissionsbeslut &r inford i aktie-
boken. Om fondaktieratt eller
teckningsratt har Gverlatits eller
pa annat satt Gvergatt till ny
agare efter stammans beslut
skall emissionsbeviset i stallet
[amnas ut till den som for
bolaget visar att ratten Gvergatt
pa honom.

Forsta stycket tillampas ocksa nar bolaget tillforsakrat innehavare
av konvertibler eller teckningsoptioner foretradesrétt till teckning i

tillskottsemission.

Registrering av fondaktieréatt och teckningsratt i avstdmningsholag

| avstdmningsbolag skall
aktieAgares fondaktie och teck-
ningsrétt registreras enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument for den
som anses behorig enligt 4 kap.
18 8.

68

| avstdmningsbolag skall
aktiedgares fondaktie och teck-
ningsrétt registreras enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument for den
som anses behorig enligt 4 kap.
12 8.

Forsta stycket tillampas ocksa nar bolaget tillforsakrat innehavare
av teckningsoptioner eller konvertibler foretradesrétt till teckning i till-
skottsemission och teckningsoptionerna eller konvertiblerna registre-
rats enligt lagen om kontoféring av finansiellainstrument.

Den som registreras enligt denna paragraf skall genast av bolaget
underréttas hdrom med uppgift om i vilken omfattning fondaktieratt
eller teckningsrétt krévs for varje ny aktie, teckningsoption eller
konvertibel.
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10a8§

Overléts eller pantsitts ett
till viss man stallt emissions-
bevis tillampas bestdmmel serna
om skuldebrev till viss man eller
order i 13, 14 och 22 88 lagen
(1936:81) om skuldebrev.

Overléts eller pantsitts ett
emissionsbevis som inte ar stallt
till viss man, tillampas bestam-
melserna om skuldebrev till
innehavaren i 13, 14 och 22 88
lagen om skuldebrev.

Vad som sigs i forsta och
andra styckena galler aven vid
overlatelse eller pantsattning av
teckningsoptionsbevis.

11 kap. Fondemission
Fordlag till beslut om fondemission

28

Om bolagsstamma skall prova fraga om fondemission, skall
styrelsen eller, om forslaget vacks av ndgon annan, forslagsstallaren
upprétta ett forslag till bedlut. | forslaget skall anges:

1. det belopp varmed aktiekapitalet skall okas, samt

2.1 vilken utsrackning emissionsbeloppet skall tillforas aktie-
kapitalet fran

a. fritt eget kapital,

b. reservfond,

c. uppskrivningsfond, eller

d. genom uppskrivning av anlaggningstillgangs véarde.
Om fondemission skall ske genom att nya aktier ges ut skal vidare
anges.

3. hur ménga nya aktier som belGper pa varje gammal aktie,

4. frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till utdel-
ning, samt

5. de nya aktiernas aktiesdlag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olikadag.
| forekommande fall skall i férdaget dessutom anges:

6. att emissionsbed utet forutsatter andring av bolagsordningen,
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7. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 § eller,
i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya aktierna,

8. att till aktiebreven hdrande
kuponger skall anvéndas som
fondaktierattsbevis,

9.at Overskjutande fond-
aktierdtter skall forsdljas enligt
10 kap. 7 §, samt

10. avstdmningsdagen, om
bolaget &r ett avstdmningsbolag
och emissionen skall ske genom
att nya aktier ges ut.

Avstdmningsdag som avses i
forsta stycket 10 far inte be-
stéammas sa att den infaller innan
bedutet om  fondemission
registrerats. Avstdmningsdagen
far inte heller séttas tidigare an
en vecka fran det att beslutet
kungjortsenligt 5 8.

Registrering av bedutet

8. at Overskjutande fond-
aktierdtter skall forsdljas enligt
10 kap. 7 §, samt

9. avstdmningsdagen, om bo-
laget & ett avstdmningsbolag
och emissionen skall ske genom
att nya aktier ges ut.

Avstdmningsdag som avses i
forsta stycket 9 fa inte
bestéammas sd att den infaller
innan beslutet om fondemission
registrerats. Avstdmningsdagen
far inte heller séttas tidigare &n
en vecka fran det att beslutet
kungjortsenligt 5 8.

68

Ett beslut om fondemission skall genast anmélas for registrering och
far inte verkstéllas forréan registrering har skett.
Aktiekapitalet & Okat nér registrering har skett.

I kupongbolag skall nya
aktier genom styrelsens forsorg
genast tas upp i aktieboken. |
avstamningsbolag skall styrel-
sen genast anmdla till den
centrala vérdepappersforvara-
ren att emissionen registrerats.
Den centrala vardepapper sfor-
vararen skall darefter genast ta
upp aktierna i aktieboken.

| avstdmningsbolag skall
styrelsen genast anméla till den
centrala vérdepappersforvara-
ren att emissionen registrerats.
Den centrala vardepapper sfor-
vararen skall darefter genast ta
upp aktierna i aktieboken. |
Ovriga bolag skall nya aktier
genom styrelsens férsorg genast
tasupp i aktieboken.
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Preskription av fondaktie

78

Om behorigt ansprak pa fondaktie inte har framstéllts inom fem ar
fran registreringen av emissionsbeslutet, kan styrelsen anmana den
beréttigade att ta ut aktien med underréttelse om att han annars forlorar
den.

Anmaningen skall sandas till den beréttigade, om hans namn och
adress &r kénda for bolaget. | annat fall skall anmaningen kungdras i
Post- och Inrikes Tidningar och, i ett privat aktiebolag, den eller de
ortstidningar som styrelsen bestammer eller, i ett publikt aktiebolag, en

rikstdckande dagstidning.

Om den anmanade inte gor
ansprdk pa aktien inom ett ar
frAn anmaningen, kan aktien
sdljas genom vérdepappersinsti-
tut for hans rdkning. Om han
dérefter visar upp aktiebrev eller
[amnar fondaktierattspevis eller
pa annat sétt styrker sin rétt, kan
han fa ut forsdjningssumman
efter avdrag for kostnaderna for
anmaningen och forsaljningen.
Belopp som inte lyfts inom fyra

Om den anmanade inte gor
ansprdk pa aktien inom ett ar
fran anmaningen, kan aktien
sdljas genom vérdepappersinsti-
tut for hans rdkning. Om han
dérefter styrker sin rétt, kan han
fa ut forsdjningssumman efter
avdrag for kostnaderna for
anmaningen och forsaljningen.
Belopp som inte lyfts inom fyra
a fran forsdjningen tillfaller
bolaget.

& fran forsdjningen tillfaller
bolaget.

12 kap. Tillskottsemission
Tillskottsemmi ssion genom nyemission av aktier

48

| fordag till beslut om tillskottsemission genom emission av aktier
skall féljande anges:

1. det belopp eller higsta belopp, varmed bolagets egna kapital och,
i forekommande fall, aktiekapitalet skall tkas, eller det |&gsta och
hogsta beloppet for okningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller lagsta och hégsta antal
aktier som skall emitteras, det belopp som skall betalas for varje ny
aktie (teckningskursen) och hur stor del av betalningen som skall till-
foras aktiekapitalet,

3. den foretradesrétt att teckna aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eler vem som annars far teckna aktier,
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4. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
aktier som inte tecknas med foretradesrétt,

6. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande
fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 16 § tredje stycket,

samt

7. frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfdra rétt till ut-

delning.

| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:
8. att emissionsbeslutet forutsatter andring av bolagsordningen,
9. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut

aktier av olikadag,

10. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 §
eler, i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betraffande de nya

aktierna,

11. att till aktiebreven horan-
de kuponger skall anvandas som
emissionsbevis,

12. att  Gverskjutande teck-
ningsrétter skall sdljas enligt 10
kap. 7 §,

13. att nya aktier skall betalas
med apportegendom eller i annat
fal pavillkor som avsesi 2 kap.
2 §forstastycket 1-3 och 5 eller
att aktie skall tecknas med kvitt-
ningsrétt,

14. avstdmningsdagen, om i
avstémningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

15. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen inom
sig utser att innan teckningstiden
borjar 16pa beduta om vilket
belopp som bolagets egna
kapital och, i forekommande
fall, aktiekapitalet skall Okas
med, vilket belopp som skall
betalas for varje ny aktie och hur
stor del av betalningen som skall
tillforas aktiekapital et.

11. att  Gverskjutande teck-
ningsrétter skall sdljas enligt 10
kap. 7 §,

12. att nya aktier skall betalas
med apportegendom eller i annat
fal pavillkor som avsesi 2 kap.
2 §forstastycket 1-3 och 5 eller
att aktie skall tecknas med
kvittningsratt,

13. avstdmningsdagen, om i
avstémningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

14. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen inom
sig utser att innan teckningstiden
borjar 16pa beduta om vilket
belopp som bolagets egna
kapital och, i forekommande
fall, aktiekapitalet skall Okas
med, vilket belopp som skall
betalas for varje ny aktie och hur
stor del av betalningen som skall
tillforas aktiekapital et.
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Forfattningsférdag 29

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i for-
daget eller i en handling som fogas till férslaget.

Teckningstiden far inte unde-
stiga tva veckor, om aktiedgarna
skall ha foretradesrétt till de nya
aktierna. |1 kupongbolag réknas
denna tid fran det att kungorelse
enligt 14 8§ skett, eller, om
samtliga aktiedgare varit fore-
tradda pa den stamma som
beslutat om emissionen, frén
bedlutet. | avstamningsbolag
réknas tiden fran avstamnings-
dagen.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
de nya aktierna. | avstdmnings-
bolag raknas denna tid fran av-
stdémningsdagen. | 6vriga bolag
réknas tiden fran det att kun-
gorelse enligt 14 § skett, eller,
om santliga aktieAgare varit
foretradda pa den stamma som
beslutat om emissionen, frén
beslutet.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att

beslutet kungjortsenligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 15 far meddelas
bara om aktierna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad mark-
nadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas s att villkoren bestams
senast pa avstamningsdagen, om
aktiedgare skall ha foretradesrétt
att deltai emissionen.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 14 far meddelas
bara om aktierna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad. | avstdmningsbolag
skall bemyndigandet utformas sa
att villkoren bestams senast pa
avstamningsdagen, om aktie-
agare skall ha foretradesrétt att
deltai emissionen.

Tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner

| fordag till beslut om tillskottsemission genom emission av teck-
ningsoptioner skall i fraga om emissionsvillkoren f6ljande anges:

1. den foretrédesrétt att teckna teckningsoptioner som tillkommer
aktieagarna eller nagon annan eller vem som annars fér teckna teck-

ningsoptioner,

2. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske, samt
3. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
teckningsoptioner som inte tecknas med foretradesratt.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:
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4. det vederlag som skall [&mnas for varje teckningsoption,

5. att till aktiebreven hdrande
kuponger skall anvéndas som
emissionsbevis,

6. att Overskjutande teck-
ningsrétter skall sdljas enligt 10
kap. 7 §,

7. avstdmningsdagen, om i
avstémningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

8. bemyndigande for styrel-
sen eller den styrelsen inom sig
forordnar att innan tecknings-
tiden borjar 10pa bestdmma det
antal teckningsoptioner som
skall emitteras, i forekommande
fall det belopp som skall betalas
for varje teckningsoption samt
teckningskursen.

5.at Overskjutande teck-
ningsrétter skall sdljas enligt 10
kap. 7 §,

6. avstdmningsdagen, om i
avstémningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

7. bemyndigande for styrel-
sen eller den styrelsen inom sig
forordnar att innan tecknings-
tiden borjar 10pa bestdmma det
antal teckningsoptioner som
skall emitteras, i forekommande
fall det belopp som skall betalas
for varje teckningsoption samt
teckningskursen.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna emitteras mot
betalning, grunderna for teckningskursen anges i forslaget eller i en

handling som fogas till forsaget.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
teckningsoptionerna. | kupong-
bolag raknas denna tid fran det
att kungorelse enligt 14 § skett,
eller, om samtliga aktieAgare
varit foretradda pa den stamma
som beslutat om emissionen,
fran beslutet. | avstamnings-
bolag réknas tiden fran avstam-
ningsdagen.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
teckningsoptionerna. | avstam-
ningsbolag réknas denna tid
fran avstamningsdagen. | évriga
bolag raknas tiden fran det att
kungorelse enligt 14 § skett,
eller, om samtliga aktieAgare
varit foretradda pa den stamma
som beslutat om emissionen,
fran beslutet.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att

beslutet kungjortsenligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 8 far meddelas
bara om teckningsoptionerna
skall noteras vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 7 far meddelas
bara om teckningsoptionerna
skall noteras vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad
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marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas sa att besut om det
antal teckningsoptioner som
skall emitteras, det belopp som i
forekommande fall skall betalas
for varje teckningsoption samt
villkor for teckning av aktier
med utnyttjande av tecknings-
optionerna fattas senast pa av-
stdmningsdagen, om aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen.
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marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas sa att besut om det
antal teckningsoptioner som
skall emitteras, det belopp som i
forekommande fall skall betalas
for varje teckningsoption samt
villkor for teckning av aktier
med utnyttjande av tecknings-
optionerna fattas senast pa av-
stdmningsdagen, om aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen.

Tillskottsemission genom emission av konvertibler

| fordlag till beslut om tillskottsemission genom emission av kon-
vertibler skall foljande anges i fraga om det 1an som bolaget dérigenom

tar:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall [ana eller det

|&gsta och hogsta |anebel oppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,
3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel (tecknings-

kursen),

4. den foretradesrétt att teckna konvertibler som tillkommer aktie-
dgarna eller ndgon annan eller vem som annars far teckna konvertibler,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
konvertibler som inte tecknas med foretradesratt, samt

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas €eller, i fore-
kommande fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 15 §

tredje stycket.

| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att till aktiebreven hdrande
kuponger skall anvéndas som
emissionsbevis,

9.att Overskjutande teck-
ningsrétter skall sdljas enligt 10
kap. 7 §,

10. att  konvertiblerna skall

8. at Overskjutande teck-
ningsrétter skall sdljas enligt 10
kap. 7 §,

9.att konvertiblerna  skall
betal as med apportegendom eller
i annat fall pa villkor som avses
i 2 kap. 2 § forsta stycket 1-3
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betal as med apportegendom eller
i annat fall pa villkor som avses
i 2 kap. 2 § forsta stycket 1-3
och 5 eller att konvertibel skall
tecknas med kvittningsrétt,

11. avstdmningsdagen, om i
avstémningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

12. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen inom
sig utser att innan teckningstiden
borjar  10pa besluta om
|&nebel opp, det belopp som skall
betalas for varje konvertibel
samt konverteringskursen.

SOU 2001:1

och 5 eller att konvertibel skall
tecknas med kvittningsrétt,

10. avstdmningsdagen, om i
avstémningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

11. bemyndigande for styrel-
sen eller den som styrelsen inom
sig utser att innan teckningstiden
borjar  10pa besluta om
|&nebel opp, det belopp som skall
betalas for varje konvertibel
samt konverteringskursen.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i for-
daget eller i en handling som fogas till férslaget.

Teckningskursen for en konvertibel far inte vara lagre an konver-
tibelns nominella belopp sdvida inte konverteringskursen bestamts sa
att bolaget vid konvertering kommer att ha tillforts vederlag till ett
varde som minst motsvarar den sammanlagda andel av aktiekapitalet

som representeras av de aktier som lamnasi utbyte.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
konvertiblerna. | kupongbolag
réknas denna tid fran det att
kungorelse enligt 14 § skett,
eller, om samtliga aktieAgare
varit foretradda pa den stamma
som beslutat om emissionen,
fran beslutet. | avstamnings-
bolag réknas tiden fran avstam-
ningsdagen.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
konvertiblerna. | avstdmnings-
bolag réknas denna tid fran av-
stdémningsdagen. | 6vriga bolag
réknas tiden fran det att
kungorelse enligt 14 § skett,
eller, om samtliga aktieAgare
varit foretradda pa den stamma
som beslutat om emissionen,
fran beslutet.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att

beslutet kungjortsenligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 12 far meddelas
bara om konvertiblerna skall
noteras vid en svensk eler
utlandsk bors, en auktoriserad

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 11 far meddelas
bara om konvertiblerna skall
noteras vid en svensk éeler
utlandsk bors, en auktoriserad
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marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas sa att besut om
|&nebel opp, det belopp som skall
betalas for varje konvertibel
samt villkor fér konvertering
fattas senast pa avstdmnings-
dagen, om aktiedgare skall ha
foretradesrétt  att  delta i
emissionen.

Apport och kvittning

| forslaget till beslut skall
styrelsen lamna en redogorelse
for de omsténdigheter som kan
vara av betydelse for en
bedémning av vardet pa apporte-
gendom och av ndgon annan
bestdmmelse som avses i 4 §
forsta stycket 13 eller 7 § forsta
stycket 10. Av redogorelsen
skall framga hur vederlaget for
aktierna eller konvertiblerna har
bestémts och vilka réttsliga och
ekonomiska synpunkter som
dérvid har beaktats. Med apport-
egendom fa&r inte jamstdllas
dtagande att utfora arbete eller
att tillhandahdlla tjanst. Bestam-
melserna i 2 kap. 3 och 488§
skall tillampas.
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marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas sa att besut om
|&nebel opp, det belopp som skall
betalas for varje konvertibel
samt villkor fér konvertering
fattas senast pa avstdmnings-
dagen, om aktiedgare skall ha
foretradesrétt  att  delta i
emissionen.

108

| forslaget till beslut skall
styrelsen lamna en redogorelse
for de omsténdigheter som kan
vara av betydelse for en
bedémning av véardet pa apport-
egendom och av ndgon annan
bestdmmelse som avses i 4 §
forsta stycket 12 eller 7 § forsta
stycket 9. Av redogdrelsen skall
framgd hur vederlaget for
aktierna eller konvertiblerna har
bestémts och vilka réttsliga och
ekonomiska synpunkter som
dérvid har beaktats. Med apport-
egendom fa&r inte jamstdllas
atagande att utfora arbete eller
att tillhandahdlla tjanst. Bestam-
melserna i 2 kap. 3 och 488§
skall tillampas.

Innebar forsaget att aktie eller konvertibel skall tecknas av nagon
som har en fordran pa bolaget med rétt for denne att betala for vad han
tecknar genom kvittning mot fordringen skall det av styrelsens redo-
gorelse framga vem som &r fordringsagare, fordringens belopp samt hur
stort belopp av fordringen som skall kvittas.
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Kungdrande av bedlutet

148

Ett bedut om tillskottsemission eller en redogorelse for det
vasentligainnehdllet i beslutet skall genast kungdras. Om bolaget ar ett
privat aktiebolag skall kungorelse ske dels i den eller de ortstidningar
som styrelsen bestdmmer, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Om
bolaget &r ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en riks-
téckande dagstidning, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Kungérs inte
beslutet i dess helhet, skall det i kungorelsen [amnas uppgift om var

beslutet hdllstillgangligt.

Om bolagsstémman enligt 4 §
forsta stycket 15, 5 § forsta
stycket 8 eller 7 § forsta stycket
12 har bemyndigat styrelsen
eller den styrelsen inom sig utser
att besuta om vissa emissions-
villkor, skall beslut som fattas
med stéd av bemyndigandet
kungtras med tilldmpning av
forsta stycket.

I kupongbolag skall beslut
som avses i forsta och andra
styckena genast séndas till
aktieAgare, vars postadress ar
kand for bolaget, om aktiedgaren
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen.

Om bolagsstémman enligt 4 8§
forsta stycket 14, 5 § forsta
stycket 7 eller 7 § forsta stycket
11 har bemyndigat styrelsen
eller den styrelsen inom sig utser
att besluta om vissa emissions-
villkor, skall beslut som fattas
med stod av bemyndigandet
kungtras med tilldmpning av
forsta stycket.

| bolag som inte ar av-
stémningsbolag skall beslut som
avsesi forsta och andra styckena
genast sindas till aktiedgare,
vars postadress & kand for
bolaget, om aktiedgaren skall ha
foretradesrétt  att  delta i
emissionen.

Kungorelse enligt forsta och andra styckena och underréttel se enligt
tredje stycket behdvs inte, om samtliga aktiedgare varit foretradda vid
den bolagsstdmma som beslutat om emissionen.

Tilldelning

178

Né&r teckningen har avslutats skall styrelsen besluta om tilldelning
av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler till tecknarna. Anser
styrelsen att nagon teckning &r ogiltig, skall tecknaren genast under-

réttas om detta.

I kupongbolag skall tilldelade
aktier genom styrelsens fdorsorg
genast tas upp i aktieboken. |

| bolag som inte ar av-
stdémningsbolag skall tilldelade
aktier genom styrelsens forsorg
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avstémningsbolag skall styrelsen
genast anmédla till den centrala
vardepappersforvararen att till-
delning skett.

Skall bolagsstdmma préva
friga om bemyndigande, skall
styrelsen upprétta ett fordag till
beslut. | forslaget skall det
sérskilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om tillskotts-
emission med bestdmmelse som
avsesi 4 § forsta stycket 13 eller
7 § forsta stycket 10 eller med
avvikelse frén aktieagarnas fore-
trédesrétt. | forslaget skall vidare
anges den tid, fore nasta ordi-
narie bolagsstdmma, inom vilken
bemyndigandet far utnyttjas.
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genast tas upp i aktieboken. |
avstémningsbolag skall styrelsen
genast anmédla till den centrala
vardepappersforvararen att till-
delning skett.

318§

Skall bolagsstdmma préva
friga om bemyndigande, skall
styrelsen upprétta ett fordag till
beslut. | forslaget skall det
sérskilt anges om styrelsen skall
kunna besluta om tillskotts-
emission med bestdmmelse som
avsesi 4 § forsta stycket 12 eller
7 § forsta stycket 9 eller med
avvikelse frén aktiedgarnas fore-
trédesrétt. | forslaget skall vidare
anges den tid, fore nasta ordi-
narie bolagsstdmma, inom vilken
bemyndigandet far utnyttjas.

Forslaget skall tillhandahdllas aktiedgarna inom den i 12 § angivna
tiden. | fall som avsesi 14 § andra stycket skall forslagets huvudsakliga

innehall framga av kallelsen.

Ovriga bestammelser

41a8

Konvertibler som emitterats i
form av skuldebrev och teck-
ningsoptionsbevis skall under-
tecknas av styrelsen eller enligt
styrelsens bemyndigande av ett
vardepappersinstitut. Namnteck-
ningen far aterges genom tryck-
ning eller pad annat liknande
Ssatt.
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15 kap. Vinstutdelning
Forfallodag for beslutad utdelning

78

I kupongbolag forfaller be-
slutad utdelning till betalning
omedelbart eller vid den tid-
punkt som stdmman beslutar.
Stamman kan ocksd, utom i fall
som avses i 88§, bemyndiga
styrelsen att besluta om nér
utdelningen forfaller till betal-
ning. Forfallotidpunkten far inte
infalla senare &@n dagen fére
nastkommande ordinarie stam-
ma.

| bolag som inte & avstam-
ningsbolag forfaller beslutad
utdelning till betalning omedel-
bart eller vid den tidpunkt som
stdmman bedlutar. Stamman kan
ocksd, utom i fall som avses i
88, bemyndiga styrelsen att
besluta om nér utdelningen
forfaler till betalning. Forfallo-
tidpunkten far inte infalla senare
an dagen fére nastkommande
ordinarie stamma.

| avstdmningsbolag skall utdelning utbetalas genast efter avstém-
ningsdag.

16 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.

Overlételse av egna aktier sominte sker pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad

22§

| fall som angesi 21 § skall ett beslut om 6verlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlétas,

2. den foretrédesrétt att forvérva aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars far forvéarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i férekommande
fal, det forhadllandet att teckning skall ske genom betalning,

5.den férdelningsgrund som styrelsen vid o6verteckning skall
tillampa betréffande aktier som inte tecknas med foretradesrétt, och

6. det belopp som skall betalas for en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven
innehdlla

1. ett forordnande som avsesi 10 kap. 7 §,

2.¢ett forordnande om att 2. en bestdmmelse om apport
kuponger som hér till aktie- eller att aktie skall tecknas med
breven skall anvandas som teck- kvittningsrétt eller med andra
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ningsrattsbevis,

3. en bestdmmelse om apport
eller att aktie skall tecknas med
kvittningsrétt eller med andra
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villkor, samt

3. upplysningar om att redo-
goérelse och yttrande som avses i
12 kap. 9 och 10 88 har avgetts.

villkor, samt

4. upplysningar om att redo-
gorelse och yttrande som avses i
12 kap. 9 och 10 88 har avgetts.

| avstdmningsbolag skall en avstdmningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstdmningsdagen
far inte sittas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 12 kap. 14 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor
fran utfardandet av kungorelse enligt 12 kap. 14 § eller, om samtliga
aktiedgare har varit féretrddda vid den bolagsstdmma som har besl utat
om overldtelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran
avstamningsdagen.

17 kap. Minskning av aktiekapitalet och reservfonden
Fordlag till beslut om minskning av aktiekapital et

68

Skall minskning av aktiekapitalet ske for aterbetalning till aktiedgarna
genom att aktier dras in (inlésen) skall, utéver vad som foljer av 5 §,
foljande angesi forslaget till bedut:

1. den rétt att fa aktier inlosta som tillkommer aktiedgarna,

2. den tid inom vilken anmélan for inlGsen skall goras,

3.det belopp som skal betaas for varje aktie som léses in, i
forekommande fall med angivande av hur stor del av beloppet som
Overstiger aktiens andel av aktiekapital e,

4. den tid inom vilken de in-
|0sta aktierna skall betalas, eller i
forekommande fall att anmalan
for inldsen skall ske mot in-
givande av aktiebrevet for er-
hallande av betalning.
| forekommande fall skall ocksa anges:

5.att anmélan for inlosen 5. att

4. den tid inom vilken de in-
|6sta aktierna skall betalas.

inlosta aktier skall

skall ske genom ingivande av till

aktiebreven horande kuponger,
6.att inlosta aktier skall

betalas med annan egendom &n

betalas med annan egendom &n
pengar eler i Ovrigt pa villkor
som avses i 2 kap. 38 dler att
inldsen skall ske genom kvittning
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pengar eller i Ovrigt pa villkor
som avses i 2 kap. 38 dler att
inldsen skall ske genom kvittning
av en bolagets fordran pa
aktiedgaren, samt

7. bemyndigande for styrelsen
eller den som styrelsen inom sig
utser att innan inlésen paborjas
bestdmma med vilket belopp
aktiekapitalet skall minskas och
det belopp som skall betalas for
varje aktie som lgsesin.

Anmdningstiden fa inte
understiga tva veckor, om inte
alla aktiedgare som s onskar kan
fa sina aktier inlosta. | kupong-
bolag réknas denna tid frén det
att kungorelse enligt 13 § Skett,
eller, om samtliga aktiedgare
varit foretradda pa den stamma
som bedutat om minskningen,
frén bedutet. | avstamningsbolag
réknas tiden fran avstdmnings-
dagen.

Bemyndigande som avses i
forsta stycket 7 far meddelas bara
om aktierna noteras vid en svensk
eler utldndsk bors, en auktorise-
rad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad. | av-
stdmningsbolag skall bemyn-
digandet utformas si att bedut
om minskningsbeloppet och det
belopp som skall betalas fér varje
aktie som l6ses in fattas senast pa
avstdmningsdagen.

Shrskild redogorelse

| fordaget till bedut skall
styrelsen lamna en redogorelse
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av en bolagets fordran pa aktie-
dgaren, samt

6. bemyndigande for styrelsen
eller den som styrelsen inom sig
utser att innan inlésen paborjas
bestdmma med vilket belopp
aktiekapitalet skall minskas och
det belopp som skall betalas for
varje aktie som lgsesin.

Anmdningstiden fa inte
understiga tva veckor, om inte
alla aktiedgare som s onskar kan
fa sina aktier inlosta. | av-
stAmningsbolag raknas denna tid
frdn avstamningsdagen. | 6vriga
bolag réknas tiden fran det att
kungorelse enligt 13 § skett, eller,
om samtliga aktieAgare varit
foretradda pa den stdmma som
bedutat om minskningen, fran
bedutet.

Bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far meddelas bara
om aktierna noteras vid en svensk
eler utlandsk bors, en auktori-
serad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad. | av-
stdmningsbolag  skall  bemyn-
digandet utformas sa att bedut
om minskningsbeloppet och det
belopp som skall betalas fér varje
aktie som l6ses in fattas senast pa
avstamningsdagen.

| fordaget till bedut skall
styrelsen lamna en redogorelse
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for de omstandigheter som kan
vara av vikt vid bedomandet av
bestémmelse som avses i 6 8
forsta stycket 6. Av redogorelsen
skal framga hur vederlaget for
aktierna har bestamts och vilka
réttdiga och ekonomiska syn-
punkter som darvid har beaktats.
Bestdmmelserna i 2 kap. 3 och
4 88 skall darvid tillampas.
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for de omstandigheter som kan
vara av vikt vid bedémandet av
bestémmelse som avses i 6 8
forsta stycket 5. Av redogorelsen
skal framga hur vederlaget for
aktierna har bestamts och vilka
réttdiga och ekonomiska syn-
punkter som darvid har beaktats.
Bestdmmelserna i 2 kap. 3 och
4 88 skall darvid tillampas.

Innebér fordaget att inte ala aktiedgare kan fa aktier inlosta skall
skélen fOr detta anges.

| fall som avsesi 16 § forsta stycket andra meningen skall styrelsens
redogorelse innehdla uppgift om hur bolagets bundna egna kapital och
aktiekapital skulle komma att paverkas av den foresagna minskningen
och 6vrigafored agna atgérder.

Kungorande av beslutet och underréttelse

138§

Ett bedut om minskning av aktiekapitalet eller en redogorelse for det
vasentligainnehdllet i beslutet skall genast kungoras. Om bolaget ar ett
privat aktiebolag skall kungorelse ske dels i den eller de ortstidningar
som styrelsen bestdmmer, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Om
bolaget &r ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en riks-
téckande dagstidning, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Kungérs inte
beslutet i dess helhet, skall det i kungorelsen [amnas uppgift om var

beslutet hdllstillgangligt.

Om bolagsstdmman enligt 6 8
forsta stycket 7 bemyndigat
styrelsen eller den styrelsen inom
Sg utser att beduta om vissa
minskningsvillkor skall bedut
som fattas med st6d av bemyn-
digandet kungdras med tillamp-
ning av forsta stycket.

I kupongbolag skall bedut
som avses i forsta och andra
styckena genast sandas till aktie-
agare, vars postadress & kand for
bolaget, om aktiedgarens aktier
kan eller skall drasin.

Om bolagsstdmman enligt 6 8
forsta stycket 6 bemyndigat
styrelsen eller den styrelsen inom
Sg utser att beduta om vissa
minskningsvillkor skall bedut
som fattas med st6d av bemyn-
digandet kungdras med tillamp-
ning av forsta stycket.

| bolag som inte ar av-
stAmningsbolag skall beslut som
avses i forsta och andra styckena
genast séndas till aktiedgare, vars
postadress & kand for bolaget,
om aktiedgarens aktier kan eller
skall drasin.
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Kungorelse enligt férsta och andra styckena och underréttel se enligt

tredje stycket behdvs inte, om

1. samtliga aktiedgare varit foretrédda vid den bolagsstdmma som

bedutat minskningen, eller

2. aktiekapitalet minskas for forlusttéackning.

19 kap. Inlésen av minoritetsaktier

Sarskilda bestdmmel ser om forfarandet nér majoritetsaktiedgare
hanskjutit tvisten till prévning av skiljeman

Provas en tvist om inlgsen
enligt 1 § av skiljemén eller
domstol och &r parterna dverens
om att l6sningsrétt foreligger
eller forklaras genom lagakraft-
vunnen dom att sadan rétt ar for
handen utan att |8senbeloppet
samtidigt faststélls, & &garnatill
de aktier som skal lgsas in
skyldiga att till majoritetsaktie-
agaren oOverldmna sina aktie-
brev med paskrift om 6verlatelse
eller, nar det ar fraga om aktier i
avstamningsbolag, att |dta majo-
ritetsaktieégaren registreras som
agare till aktierna enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiellainstrument.

118

Provas en tvist om inlgsen
enligt 1 § av skiljemén eller
domstol och &r parterna dverens
om att l6sningsrétt foreligger
eller forklaras genom lagakraft-
vunnen dom att sadan rétt ar for
handen utan att |8senbeloppet
samtidigt faststélls, & &garnatill
de aktier som skal losas in
skyldiga att lata majoritets-
agaren inféras som &gare till
aktierna i aktieboken eller, nar
det & frdga om aktier i av-
stémningsbolag, registreras som
agare till aktierna enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiellainstrument.

Vad som foreskrivsi forsta stycket géller endast under forutséttning
att majoritetsaktiedgaren stéller av skiljeméannen eller, om tvisten
provas av domstol, av domstolen godkand sé&kerhet for kommande

|6senbel opp jamte rénta.

Mot beslut i fréga om godkannande av sakerhet enligt andra stycket

far talan inte foras.

Nar aktiedgare pa grund av
11§ forsta stycket Gverlamnar
aktiebrev till majoritetsaktie-
agaren, & denne skyldig att till
aktieAgaren lamna ett skriftligt

128

Nar enligt 11 § forsta stycket
majoritetsaktiedgare i andra
bolag &an avstamningsbolag
inférs som agare till aktierna i
aktieboken, & denne skyldig att
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bevis om aktiedgarens rétt till
kommande |6senbelopp jamte
ranta (I6senbevis). Av |6senbe-
viset skall framga att det utstallts
av majoritetsaktiedgaren, den
betalningsberéttigade aktiedga-
rens namn samt det antal aktier,
i forekommande fall med an-
givande av aktieslag, for vilka
han & beréttigad att uppbéra
| 6senbel opp.

| avstdmningsbolag & majo-
ritetsaktiedgaren, nar han pa
grund av 118§ forsta stycket
registreras som &gare till aktier,
skyldig att i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella  instrument  ldta
registrera aktiedgarens rétt till
kommande |6senbelopp jamte
ranta.

138

Har aktiebrev eller [6sen-
bevis inte dverlamnats till majo-
ritetsaktiedgaren inom en manad
fran den dag dom avseende
|6senbeloppet vann laga kraft
eller ar, i frdga om avstam-
ningsbolag, aktiedgare i sadant
bolag okénd, skall majoritets-
aktieagaren utan drojsmdl lata
nedsatta | 6senbel oppet for sadan
aktie eller for aktie som avses
med sadant |6senbevis enligt
lagen (1927:56) om nedséttning
av pengar hos myndighet. Dér-
vid far forbehdll om rétt att
aterta det nedsatta beloppet inte
goras.
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till minoritetsaktiedgaren lamna
ett skriftligt bevis om minoritets-
aktiedgarens rétt till kommande
|6senbelopp jamte ranta (I6sen-
bevis). Av ldsenbeviset skall
framga att det utstallts av magjo-
ritetsaktiedgaren, den betal-
ningsberdttigade  aktiedgarens
namn samt det antal aktier, i
forekommande fall med an-
givande av aktieslag, for vilka
han & berdttigad att uppbéra
| 6senbel opp.

| avstdmningsbolag & majo-
ritetsaktieagaren, nar han pa
grund av 118§ forsta stycket
registreras som &gare till aktier,
skyldig att i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella  instrument  lata
registrera  minoritetsaktiedga-
rens rétt till kommande |6sen-
belopp jdmte rénta.

Har |Gsenbevis inte Over-
[Gmnats  till  majoritetsaktie-
dgaren inom en manad fran den
dag dom avseende |6senbel oppet
vann laga kraft eller &r, i fraga
om avstdmningsbolag, aktie-
dgare i sadant bolag okéand, skall
maj oritetsaktiedgaren utan drojs-
mdl |dta nedsatta |6senbel oppet
for sadan aktie eller for aktie
som avses med sadant |Gsen-
bevis enligt lagen (1927: 56) om
nedsdttning av pengar hos
myndighet. Darvid far forbehall
om rétt att dterta det nedsatta
beloppet inte goras.
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| avstamningsbolag ar majo-
ritetsaktiedgaren, né& dom av-
seende |6senbelopp vunnit laga
kraft, skyldig att betala ut
|6senbel oppet till den som enligt
17 § andra stycket har réatt till
betalning.

Om sdkerhet stdlts enligt
118 eller nedséttning skett
enligt 138, & maoritetsaktie-
agaren &gare till aktierna. Innan
aktiebreven i ett bolag Over-
l&amnats till majoritetsaktiedga-
ren medfér aktiebreven i sadant
fall endast ratt for innehavaren
att mot Overlamnande av aktie-
breven till majoritetsaktiedgaren
eller lansstyrelsen fa ut losen-
beloppet jamte ranta.

Har aktiebrev inte Overlam-
nats inom en manad fran det att
majoritetsaktiedgaren blivit
agare till aktien, far nytt aktie-
brev utfardas till majoritets-
aktieAgaren. Det nya aktiebrevet
skall innehdlla uppgift om att
det ersatter aldre brev. Om det
aldre aktiebrevet darefter Over-
lamnas till  majoritetsaktie-
agaren, skall det 6verlamnas till
bolaget for att makuleras.

Aktier i avstamningsbolag
skall i fall som avses i 14 8
forsta meningen pa begaran av
maj oritetsaktiedgaren registreras
med denne som &gare enligt
lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiellainstrument.
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MajoritetsaktieAgaren ar, nar
dom avseende Idsenbelopp
vunnit laga kraft, skyldig att
betala ut |6senbeloppet till den
som enligt 17 § har rétt till betal-
ning.

148

Om sdkerhet stdlts enligt
11 § eller nedséttning skett en-
ligt 13§, & majoritetsaktiedga-
ren &garetill aktierna.

158

Aktier i avstamningsbolag
skall i fall som avsesi 14 § pa
begéran av majoritetsaktiedgaren
registreras med denne som agare
enligt lagen (1998: 1479) om
kontofdring av finansiella instru-
ment.
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Domi inldsentvist

Dom avseende |dsenbel oppet
skall faststdlla vad majoritets-
aktiedgaren skall betala for varje
aktie som skall 10sas in. | domen
skall majoritetsaktiedgaren for-
pliktas att till den som 6ver-
lamnar aktiebrev med paskrift
om Overlatelse eller 6verlamnar
|8senbevis utge det [6senbelopp
som foljer av aktiebrevet eller
|8senbeviset jamte ranta.
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178

Dom avseende |dsenbel oppet
skall faststdlla vad majoritets-
aktiedgaren skall betala for varje
aktie som skall 10sas in. | domen
skall majoritetsaktiedgaren for-
pliktas att till den som &r

1. inford som aktiedgare i
aktieboken eller

2. dverlamnar |6senbevis
utge det [6senbelopp som foljer
av aktieinnehavet eller |osen-
beviset jamte réanta.

| avstamningsbolag skall betalningsforpliktelsen géllai forhallande
till den som enligt lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella
instrument &ar

1. registrerad som &gare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstamningsregister som beréttigad till
| 6senbel oppet.

22 kap. Likvidation och konkurs
Skifte

368
Nér den i kallelsen pa okédnda borgendrer utsatta instéllelsedagen &r
forbi och alla kanda skulder har betalats, skall likvidatorerna skifta
bolagets behdllna tillgangar. Om en skuld &r tvistig eller inte forfallen
till betalning eller av annan orsak inte kan betalas, skall erforderliga
medel séttas av till betalning av skulden och aterstoden skiftas.

| avstdmningsbolag bestam-
mer likvidatorerna avstdmnings-
dag som avsesi 4 kap. 18 8.

| avstdmningsbolag bestam-
mer likvidatorerna avstdmnings-
dag som avsesi 4 kap. 12 8.

I krafttr adande- och Gver gdngsbestammel ser

1. Dennalag tréder i kraft den 1 januari 2005.
2. Aktiebrev, interimsbevis och till aktiebrev htrande kuponger medfor
efter utgangen av ar 2004 inte langre nagon rétt i bolaget.
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3. Bestammelsernai 4 kap. 13-15 88 i dess ddre lydelse skall tillampas
i friga om bolag som fore ikrafttradandet av denna lag infort
avstamningsforbehall i sin bolagsordning.
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2. Fordag till lag (2004:000) om andring i lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella

Instrument

Hérmed foreskrivs att 1 kap. 1 § och 4 kap. 5, 6, 9 och 12 8§ lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument skall ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse

1 kap. Allménna bestammelser

I denna lag finns bestammel-
ser om kontoforing i avstam-
ningsregister av aganderdtt och
sarskild rétt till sadana aktier
och andra finansiella instrument
for vilka aktiebrev, skuldebrev
eller annan motsvarande skriftlig
handling inte har utférdats eller,
dér sadan handling har utfardats,
det genom forvaring eller pa
annat likvardigt sétt har séker-
stéllts att handlingen inte kom-
mer i omlopp.

Foredagen lydelse

18

I denna lag finns bestammel-
ser om kontofdéring i avstam-
ningsregister av aganderdtt och
sarskild rétt till aktier i avstam-
ningsbolag och andra finansiella
instrument for vilka emissions-
bevis, skuldebrev eller annan
motsvarande skriftlig handling
inte har utfardats eller, dar aktie-
brev eller annan handling har
utfardats, det genom forvaring
eller pd annat likvardigt sétt har
sikerstéllts att handlingen inte
kommer i omlopp.

Avstamningsregister for de andamd som avses i forsta stycket far
foras av auktoriserade centrala véardepappersforvarare. Frégor om
auktorisation prévas av Finansinspektionen.

4 kap. Avstamningsr egister och avstdmningskonton

For finansiella instrument
som registreras enligt denna lag
far inte utfardas aktiebrev,
emissionsbevis, interimsbevis
eller teckningsoptionsbevis som
avses i aktiebolagslagen (2003:
000) eller forsakringsrorelse-
lagen eller skuldebrev eller

58

For finansiella instrument
som registreras enligt denna lag
fa&r inte utfardas, emissionsbevis
eller teckningsoptionsbevis som
avses i aktiebolagslagen (2003:
000) eller forsakringsrorelse-
lagen eller skuldebrev eller mot-
svarande handling. Har en sadan
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motsvarande handling. Har en
sadan handling utfardats, galler
den inte som forbindelse. Be-
stémmelserna i aktiebolagslagen
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handling utférdats, galler den
inte  som forbindelse. Be-
stémmelserna i aktiebolagslagen
gdler inte heller for handlingen.

gédler inte heller for handlingen.

Forsta stycket tillampas inte i frdga om finansiella instrument
utfardade i ett annat land &n Sverige.

Om aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande handling har
utfardats for ett sddant instrument som avsesi andra stycket skall hand-
lingen vara inlamnad for forvaring hos den centrala vérdepappers-
forvararen eller for detta foretags rékning innan registrering i avstam-
ningsregister far ske, om det inte pa annat sitt & sakerstallt att
handlingen inte kommer i omlopp. Handlingen skall vara kvar i sédant
forvar sdlange instrumentet & registrerat i avstamningsregister.

68

| frAga om aktiebolag som
overgdr till att bli avstamnings-
bolag géller f6ljande. Behorighet
att forsta gangen antecknas som
aktiedgare eller forvaltare pa ett
avstamningskonto  tillkommer
den som visar upp ett aktiebrev
och enligt 5 kap. 10 § aktie-
bolagslagen (2003:000) eller pa
annat satt styrker sitt forvarv.
Aktiebrevet skall makuleras pa
betryggande sétt av den centrala
vardepappersforvararen.  Vad
som nu har sagts tillampas pa
motsvarande satt i fraga om
interimsbevis och emissions-
bevis som utfardats av ett aktie-
bolag innan denna lag blev
tillamplig pa bolaget.

| frAga om aktiebolag som
overgdr till att bli avstamnings-
bolag géller f6ljande. Behorighet
att forsta gangen antecknas som
aktiedgare eller forvaltare pa ett
avstamningskonto  tillkommer
den som &r inford som aktie-
agare i bolagets aktiebok.

Om aktiebolag har utfardat
emissionsbevis representerande
rattighet enligt 2 § andra stycket
innan denna lag blev tillamplig
pa réattigheten, & den som visar
upp emissionsbeviset och enligt
10 kap. 10 a § aktiebolagslagen
(2003:000) eller pa annat satt
styrker sitt forvarv behorig att
forsta gangen antecknas som
dgare dler forvaltare av
réttigheten pa ett avstamnings-
konto. Emissionsbeviset skall
makuleras pa betryggande satt
av den centrala vardepappers-
forvararen.
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Om ett emissionsbevis eller
teckningsoptionsbevis har ut-
fardats for en rattighet som
avses i 12 kap. aktiebolagslagen
(2003:000) innan denna lag blev
tillamplig pa réttigheten galler
foljande. Behtrighet att forsta
gangen antecknas som &gare
eller forvaltare av réttigheten pa
ett konto for skuldf6rbindelser
tillkommer den som visar upp
beviset och enligt 5 kap. 10 §
aktiebolagslagen eller pa annat
st styrker sitt forvarv. Beviset
skall makuleras pa betryggande
sdit av den centrala vérde-
pappersforvararen.

Avstamningsregister

En panthavare & behtrig att
pakalla att vad som sigs i 6-
10 88 skall tillampas. Kravet pa
uppvisande av aktiebrev eller
annan handling anses déarvid
uppfyllt om panthavaren visar
upp handlingen.
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98

Om ett emissionsbevis eller
teckningsoptionsbevis har ut-
fardats for en skuldforbindelse
som avses i 12 kap. aktie-
bolagslagen (2003:000) innan
denna lag blev tillamplig pa
réttigheten géler fdljande. Be-
horighet att forsta gangen an-
tecknas som &gare dler for-
vatare av rétigheten pa ett
konto for skuldforbindelser till-
kommer den som visar upp be-
viset och enligt 10 kap. 10a 8§
aktiebolagslagen eller pa annat
st styrker sitt forvarv. Beviset
skall makuleras pa betryggande
sdit av den centrala vérde-
pappersforvararen.

128

En panthavare & behtrig att
pakalla att vad som sigs i 6-
10 88 skall tillampas. Kravet pa
uppvisande av handling anses
dérvid uppfyllt om panthavaren
visar upp handlingen.
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3. Fordlag till lag (2004:000) om andring i lagen
(1991:980) om handel med finansiellainstrument

Harmed foreskrivs att 5 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med
finansiellainstrument skall hafdljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foredagen lydelse

5 kap. Avrakning, tillaggssaker heter och tillamplig lag

Vid oOverldtelse, pantsattning
eler annat forfogande Over
finansiella instrument for vilka
aktiebrev, skuldebrev  eller
annan motsvarande  skriftlig
handling inte har utférdats eller,
dar en sadan handling har
utfardats, det genom fdrvaring
gller pa liknande sitt har
sékerstdllts att handlingen inte
kommer i omlopp skall, nar for-
varvarens rétt till de finansiella
instrumenten har registrerats
enligt lag, lagen i det land dar
registret fors tillampas betréffan-
de rattsverkningarna i for-
hallande till andra an parterna.

! Senaste lydelse 1999:1311.

3§

Vid oOverldtelse, pantsattning
eler annat forfogande Over
finansiella instrument for vilka
emissionsbevis, skuldebrev eller
annan motsvarande  skriftlig
handling inte har utférdats eller,
dar en sadan handling har
utfardats, det genom fdrvaring
gller pa liknande sitt har
saékerstdllts att handlingen inte
kommer i omlopp skall, nar
forvarvarens rétt till de finansi-
ellainstrumenten har registrerats
enligt lag, lagen i det land dar
registret fors tillampas betréffan-
de rattsverkningarna i for-
hallande till andra an parterna.
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1.2 Kontoreformen

1. Fordlag till lag (2009:000) om andring i
aktiebolagslagen (2003:000)

Harmed foreskrivsi fraga om aktiebol agslagen (2003:000)

delsatt 1 kap. 5 8§ och 6 kap. 37 § skall upphdra att galla,

dels att 2 kap. 5 §, 3 kap. 5, 15 och 18-20 88, 4 kap., 6 kap. 2, 20
och 43 88, 7 kap. 37 §, 8 kap. 3 §, 10 kap. 4-6 88, 11 kap. 2 och 6 8§,
12 kap. 4,5, 7,14, 15, 17, 21, 22, 27, 34 och 38 8§, 15 kap. 5 och 7 8§,
16 kap. 22 §, 17 kap. 6, 10 och 13 88, 19 kap. 8, 11-13, 15 och 17 §§,
22 kap. 36 §, 23 kap. 1 § samt 27 kap. 1 § skall hafoljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foredagen lydelse

2 kap. Aktiebolags bildande
Bolagsordningens innehall

58§

Bolagsordningen skall ange

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan andring av bolags-
ordningen bestammas till 1&gre eller hgre belopp, minimikapitalet och
maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte far vara mindre an en
fjardedel av maximikapitalet,

5. antalet eller, om i bolagsordningen angivits ett minimikapital och
maximikapital, |agsta och htgsta antalet aktier,

6. antalet eller l&gsta och hogsta antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter, om sadana skall finnas, samt tiden for styrelse-
ledamots uppdrag,

7. antalet eller l&gsta och hogsta antalet revisorer och revisors-
suppleanter, om sddana skall finnas,

8. séttet for ssmmankallande av bolagsstéamma,

9. vilka @renden som skall férekomma pa ordinarie stamma, samt

10. vilken tid bolagets rakenskapsar skall omfatta.

| avstdmningsbolag skall i | bolagsordningen skall dess-
bolagsordningen anges pa vilken utom anges pa vilken dag aktie-
dag aktiedgaren skall vara inford dgaren skall vara inford i av-
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i aktieboken for att fa delta i
bolagsstédmma (avstdmnings-
dag). Denna dag far inte infalla
tidigare én fem vardagar fore
stamman.
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stamningsregistret for att fa del-
tai bolagsstdmma (avstdmnings-
dag). Denna dag far inte infalla
tidigare @n fem vardagar fore
stamman.

| frdga om publika aktiebolag, vars firma inte innehdler ordet
publikt, skall i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter firman.
Bestdmmelserna i forsta stycket 6 géller inte arbetstagarrepresentan-
ter som har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrel serepresentation

for de privatanstéllda.

3 kap. Aktieslag och aktiers Gverlatbar het

Omvandlingsbara aktier

| bolagsordningen kan tas in
forbehall om att aktie av ett visst
sag skall pa narmare angivet
sétt kunna omvandlas till aktie
av annat slag. Omvandling skall
genast anmélas for registrering
och &r verkstalld nér registrering
skett och omvandlingen an-
tecknats i aktieboken €ller, om
bolaget ar avstamningsbolag, i
avstamningsregistret.

58

| bolagsordningen kan tas in
forbehdll om att aktie av ett visst
sag skall pa narmare angivet
sétt kunna omvandlas till aktie
av annat slag. Omvandling skall
genast anmélas for registrering
och &r verkstalld nér registrering
skett och omvandlingen anteck-
nats i avstdmningsregistret.

158

Né& anmédlan gjorts med erbjudande om forkop, skall styrelsen
genast gora anteckning om detta med uppgift om dagen for anméalan
samt skriftligen |dmna meddelande om erbjudandet till varje férkops-
beréttigad med kand postadress.

Forkopsberéttigade som Onskar utbva sin forkopsrétt, skall anméla
detta till bolagets styrelse. En sadan anmédlan skall genast antecknas
med uppgift om dagen for anmal an.

Den som véacker talan enligt 13 § forsta stycket 6 skall genast an-
mala detta skriftligen hos bolagets styrelse. En sddan anméan skall
genast antecknas med uppgift om dagen for anméalan.

Anteckning enligt forsta— Anteckning enligt forsta—

tredje styckena gors i avstam-
ningsbolag i en sarskild bok som
fors av styrelsen och i 6vriga

tredje styckena gorsi en sérskild
bok som fors av styrelsen.
Styrelsen skall pa begaran av



SOU 2001:1

bolag i aktieboken. Styrelsen
skall pa begédran av aktiedgare
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aktiedgare utfarda intyg om an-
teckningar som ror hans aktier.

utfarda intyg om anteckningar
som rér hans aktier.

Hembud

188

| bolagsordningen kan tas in forbehdll om att aktiedgare eller nagon
annan skall ha rétt att 16sa en aktie, som Gvergdtt till en ny dgare (hem-
budsforbehal). Forbehdllet skall ange

1. vilka slags fang som omfattas av hembudsférbehdllet,

2. om flera aktier forvarvats genom samma fang, huruvida | 6sningsrétt
skall fautévas for ett mindre antal aktier an fanget omfattar,

3. vilka som skall ha l6sningsrétt med uppgift om den inbordes
ordning i vilken de skall erbjudas att |6sa hembjudna aktier,

4. hur villkoren for inlésen enligt 3 skall bestdmmeas,

5. den tid, inte dverstigande tvd manader fran det anmdan eller
underréttelse enligt 19 § om aktiedvergangen gjordes till bolaget, inom
vilken |6sningsansprak skall framstéllas hos bol aget,

6. hur en tvist om villkoren for inldsen skall prévas och den tid, inte
Overstigande tva manader réknat fran den dag |6sningsanspraket fram-
stélldes hos bolaget, inom vilken en sadan talan skall véckas,

7. den tid inom vilken |6senbel oppet skall erléggas, vilken tid inte far
Overstiga en manad réknat fran den tidpunkt da beloppet blev bestamt,
samt

8. vem som skall kunna utéva
rostrétten  for  hembudspliktig
aktie under tiden fran det att
aktien Overgétt till en ny &gare
och till dess att den definitive
agaren ar inford i aktieboken.

8. vem som skall kunna utova
rostrétten  for  hembudspliktig
aktie under tiden fran det att
aktien Overgétt till en ny &gare
och till dess att det avgjorts vem
som blir definitiv agare till
aktierna.

Avlider dgare av aktier som omfattas av hembudsforbehdl tillampligt
pa arv och Gvergdr aktiernainte inom sex manader fran dodsfallet till ny
agare, skall hembudsforbehallet tillampas gentemot dodsboet.

Om tillampningen av foreskrift i bolagsordningen rérande villkoren
for inlésen skulle ge ndgon en otillborlig fordel eler nackdel, kan jamk-

ning ske.
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Anmalan om aktiebvergang gors skriftligen till bolagets styrelse.
Anmalningshandlingen skall vara undertecknad av férvarvaren och
innehdlla uppgift om den ersdttning som lamnats for aktierna och de

villkor férvérvaren stéller for inldsen.

Overgér hembudspliktig
aktie i avstamningsbolag till ny
agare skall den centrala varde-
pappersforvararen  underrétta
styrelsen om Gvergangen i sam-
band med att fragan om in-
forande av den nye &gare i
aktieboken provas. Styrelsen
skall underrétta den nye &garen
om den i forsta stycket fore-
skrivna anmal ningsskyl digheten.

N&r anmalan som avses i
19 8§ forsta stycket har skett i
bolag som inte & avstamnings-
bolag skall styrelsen genast gora
anteckning om aktiedvergangen
i aktieboken med uppgift om
dagen fér anmdan.

Vid underréttel se som avses i
19 8§ andra stycket skall styrel-
sen genast gora anteckning om
dagen for underréttelsen i en
sarskild bok som fors av
styrelsen.

Den centrala vardepappers-
forvararen skall  underrétta
styrelsen om Gvergangen i sam-
band med att forvarvet anméls
for registrering i avstdmnings-
registret. Styrelsen skall under-
rétta den nye &garen om den i
forsta stycket féreskrivna anmal -
ningsskyldigheten.

Nar den centrala varde-
pappersforvararen for in den
nye agaren i avstdmningsregist-
ret skall i registret anmérkas att
dvergangen inte ar definitiv.

208

N&r anmalan som avses i
19 § forsta stycket har skett skall
styrelsen genast gora anteckning
om aktiebvergangen i en sir-
skild bok med uppgift om dagen
for anmalan.

Vid underréttel se som avses i
19 § andra stycket skall styrel-
sen genast gora anteckning om
dagen for underréttelsen i den
sérskilda boken.

Styrelsen skall skriftligen underrétta varje [6sningsberéttigad med

ké&nd postadress om anmd an.

Om l6sningsrétten inte ut-
nyttjas skall styrelsen anméla
forhallandet till den centrala
vardepappersforvararen.  For-
vararen skall darefter genast ta
bort sddan anmarkning som
avsesi 19 § tredje stycket.
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4 kap. Avstdmningsr egister och aktiebok
Avstdmningsr egister

1 § Bolagets samtliga aktier och aktiedgare skall antecknas i ett av-
stémningsregister for bolaget. Bestdmmelser om registrering av aktier i
avstamningsregister finns, forutom i forevarande kapitel, i lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Aktiebok

2 8lnnan ett bolag har registrerats och avstdmningsregister uppréttats
for bolaget skall bolagets samtliga aktier och aktiedgare antecknas i en
aktiebok.

Aktieboken skall innehdlla uppgift om

1. aktiedgarnas namn och personnummer, organisationsnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress,

2. vilket slag varje aktie tillhér, om det finns mer @n ett slags aktier i
bolaget, samt

3. i forekommande fall, att aktien omfattas av férbehdll enligt 3 kap.
5,7,13 eller 18 §, eller 17 kap. 23 8.

Ansvaret for aktieboken

3 § Aktieboken skall uppréttas s snart stiftelseurkunden undertecknats
av samtliga stiftare. Styrelsen har ansvaret for att aktieboken férs,
bevaras och hdllstillganglig.

Hur aktieboken skall foras

4 § Aktieboken fors med hjdp av dator. | bolag med hogst tio aktie-
agare kan aktieboken ocksa foras i bunden bok eller i ett betryggande
|6shblads- eller kortsystem.

Aktiernaskall antecknas i nummerfoljd.

Arkivering

5 § Aktieboken skall bevaras sa lange bolaget bestar och minst tio &r
efter bolagets upplosning. Fors aktieboken med hjélp av dator skall
uppgifter som har tagits bort ur aktiebok bevaras i minst tio &r. Har
bolaget 6vergatt fran att fora aktieboken manuellt till att fora den med
hjéalp av dator, skall den gamla aktieboken bevaras i minst tio ar efter
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det att uppgifter om bolagets samtliga aktier forts in i den nya aktie-
boken.

Legitimation som aktiedgare

6 § Aktiedgare far inte utéva de réttigheter gentemot bolaget som hans
aktier ger innan han & inford i aktiebok som avsesi 2 § eller i avstam-
ningsregistret.

Ar aktie underkastad |6sningsrétt enligt 3 kap. 18 § galler i frégaom
réttigheternas utdvande vad som foreskrivsi 21 8§ samma kapitel.

Om en aktie &gs av flera kan dessa personer endast genom gemen-
sam foretrédare utdva aktiedgares rétt gentemot bolaget.

7 8§ Aktiedgare eller forvaltare som avses i 13 §, som pa avstamnings-
dagen & antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument skall anses vara
behorig att

1. taemot ny aktie vid fondemission,

2. taemot teckningsrétt vid tillskottsemission,

3. taemot vinstutdel ning,

4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna samt

5.ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets
likvidation.

Om den som mottagit ny aktie, teckningsrétt eller betalning enligt
forsta stycket inte var rétt mottagare, skall bolaget @nda anses ha
fullgjort sin skyldighet. Detta géller dock inte om bolaget eller den
centrala vardepappersforvararen insdg eller bort inse att det var fel
mottagare och inte heller om mottagaren var omyndig eller hade en
forvaltare enligt foraldrabalken med uppdrag att forvalta hans aktier.

Den som &r antecknad i avstamningsregister enligt 4 kap. 18 § andra
stycket lagen om kontoféring av finansiella instrument skall i stéllet for
aktieAgaren vara behtrig att utbva de réattigheter som avses i forsta
stycket 1-3.

Nyttjande- och avkomstratt till aktie

88§ Den som genom testamente fatt nyttjanderdtt till aktier skall
behandlas som aktiedgare, om han skall ha rétt att foretréda aktierna.
Detsamma géller den som genom testamente fatt rétt till avkastning av
aktier som skall std under sarskild forvaltning, om han skall ha rétt att
foretrada aktierna



SOU 2001:1 Forfattningsférdag 55

| fall som avses i forsta stycket skall sdval agaren som réttighets-
innehavaren foras in i avstamningsregistret med uppgift om namn och
personnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress. Dessutom skall i avstdmningsregistret antecknas vad
som gdller betréffande réttigheten. N&r det styrks att réattigheten for-
andrats eller upphort, skall anteckning gbras om detta i avstam-
ningsregistret.

Om en god man pa grund av forordnande enligt 11 kap. 3 § forsta
stycket 5 fordldrabalken forvaltar aktier for en blivande aktiedgares
rakning, skall den blivande &garen pd anmdan av den gode mannen
foras in sd3som &gare i avstamningsregistret med anteckning om
forordnandet och grunden for detta.

Vardepapper sfond

9 8Ingdr aktier i en vardepappersfond enligt lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder, skall i avstdmningsregistret i stéllet for
fondandelsigarna inféras det fondbolag som férvaltar fonden, liksom
fondens beteckning.

Avstdmningsr egistrets offentlighet

10 8 En utskrift eller annan framstallning av avstdmningsregistret skall
hallas tillganglig hos bolaget och hos den centrala véardepappers-
forvararen for alla som vill ta del av den. | s&dan utskrift eller fram-
stéllning skall aktieAgarna och, om bolaget & ett publikt aktiebolag,
forvaltarna, tas upp i afabetisk ordning. Utskriften eller framstéll-
ningen far nar den hdllstillganglig inte vara dldre &n tre manader.

| frdga om publika aktiebolag far en utskrift eller framstallning
enligt forsta stycket endast innehdlla uppgifter om agare till varje aktie
i bolaget och aktiedgarnas personnummer, organisationsnummer eller
annat identifieringsnummer och postadress samt, i férekommande fall,
uppgift om det slag till vilket varje aktie hor och om aktie & under-
kastad forbehdll enligt 3 kap. 5, 7, 13 eller 18 §, eller 17 kap. 23 8.

En utskrift eller framstalining enligt forsta stycket i publika aktie-
bolag far inte innehdlla uppgifter om aktiedgare vars rostandel &r
mindre &n en tusendel av antalet roster i bolaget.

Var och en som begér det har rétt att mot erséttning for kostnaderna
fa en aktuell utskrift av avstamningsregistret eller del av det. Forsta -
tredje stycket tillampas pa en sdan utskrift.
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Anméalningar till den centrala vardepapper sforvararen

11 § Bolaget skall i samband med att det anmals for registrering enligt
2 kap. 11 § till den centrala vardepappersforvarare som det enligt 4
kap. 4 § lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
tréffat avtal med anméla forhdlanden som skall framga av avstam-
ningsregistret.

Efter det att andring intréffat i forhdllande som anmalts skall
bolaget till den centrala vérdepappersforvararen anméla

1. om full betalning har erlagts for aktien till bolaget efter registre-
ringen,

2. om i bolagsordningen har tagits in forbehal enligt 3 kap. 5 § att
aktie av ett visst slag skall kunna omvandlas till aktie av annat slag
eller om ett sadant forbehdll tagits bort,

3. om det betraffande en aktie i bolagsordningen tagits in forbehall
som avsesi 3 kap. 7, 13 eller 18 § eller ett sddant forbehall tagits bort,

4. om det i bolagsordningen har tagits in forbehdll enligt 17 kap.
23 § att aktiekapitalet kan sdttas ned genom inlgsen av aktier eller om
ett sadant forbehdll tagits bort,

5. om aktie har 16sts in, dragits in eller om bolagets tillgangar har
skiftats.

Den som i avstdmningsregistret & antecknad som &gare av aktier
och innehavare av sadana réttigheter som avsesi 4 kap. 2 § lagen om
kontofdring av finansiella instrument skall anmala aktiebvergang och
Overgang av réttighet till den centrala vardepappersforvarare som
bolaget traffat avtal med for registrering i avstamningsregistret.

Innehavare av aktie eller réttighet som avses i tredje stycket skall,
om pantrétt har uppldtits i aktien eller réttigheten, genast anmala for-
hallandet tillsammans med uppgifter om pantréttsinnehavaren till den
centrala vérdepappersférvararen.

Har bolaget inte traffat ndgot avtal som séags i forsta stycket skall,
under forutséttning att bolaget inte & ett publikt aktiebolag, anmal-
ningar enligt forsta—fjérde stycket goras till Patent- och registrerings-
verket i dess egenskap av central vardepappersforvarare.

Centrala véardepapper sforvar arens skyldigheter

12 § Néar bolaget har registrerats och avstdmningsregister har uppréttats
skall den centrala vardepappersforvararen svara for utskrift av av-
stdmningsregistret samt stdmma av avstdmningsregistret.
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Inféring av forvaltare i avstdmningsregistret

13 § Har en aktiedgare i ett publikt aktiebolag l&amnat sina aktier till
nagon annan for forvaltning, kan forvaltaren pa aktiedgarens uppdrag
foras in i avstdmningsregistret i stallet for aktiedgaren, om han fatt
medgivande av den centrala vardepappersférvararen till registrering
som forvaltare.

I lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument finns
bestdmmelser om

1. medgivande enligt forsta stycket,

2. forvaltares dligganden,

3. innehdllet i avstamningskonto for forvaltarregistrerade finansiella
instrument, samt

4. skyldighet foér bolaget och den centrala vardepappersforvararen
att tillhandahdlla en sammanstallning av uppgifter fran forvaltare om
aktieAgare, som har forvaltarregistrerade aktier med en sammanlagd
rostandel som uppgér till en tusendel eller mer av antalet roster i
bolaget.

Rostréattsregistrering

1480m den som &ger forvaltarregistrerade aktier vill delta i en
bolagsstamma, skall han pa begaran av forvaltaren tillfalligt foras in i
avstamningsregistret. Efter avstdmningsdagen skall aktiedgaren foras
av frén avstamningsregistret.

6 kap. Bolagsstamma
Rétt att delta i bolagsstamma

28
Rétten att delta i bolags
stdmma tillkommer den aktie-

Rétten att deltai bolagsstam-
ma tillkommer den som har upp-

agare som pa dagen for bolags-
stamman ar inford i aktieboken.
| avstdmningsbolag galler i
stallet att rétten att delta |
bolagsstamma tillkommer den
som har upptagits som aktie-
dgare i sadan utskrift eller annan
framstalining av aktieboken som
avsesi 20 8.

tagits som aktiedgare i sadan
utskrift eller annan framstalining
av avstdmningsregistret som
avsesi 20 8.
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| bolagsordningen far det bestammas att en aktiedgare far delta i
bolagsstdmma endast om han anméler detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infallatidigare é&n femte vardagen fore bolagsstdmman.

Bolagsstamman kan besluta att annan an aktiedgare far narvara eller
paannat satt folja stammoforhandlingarna. | privat aktiebolag &r sédant
bedlut giltigt endast om det bitréds av samtliga aktiedgare som &r

nérvarande vid bolagsstdmman.

Tillhandahallande av aktiebok

Vid bolagsstamman  skall
aktieboken eller om aktieboken
fors med hjadlp av dator en
utskrift eller annan framstall-
ning av den hallas tillganglig for
aktieAgarna. | avstdmningsbolag
skall i stallet en utskrift eller
annan framstélining av hela
aktieboken avseende forhallan-
dena pa den dag som anges i 2
kap. 5 § andra stycket hallas till-
ganglig.

Klander av bolagsstammobes|ut

Om ett bolagsstammobeslut
inte har tillkommit i behdrig
ordning eller pa annat sétt strider
mot denna lag, tilldmplig lag om
arsredovisning eller bolagsord-

Tillhandahallande av
avstamningsregister

Vid bolagsstamman skall en
utskrift eller annan fram-
stéllning av de delar av bolagets
avstamningsregister som avses i
4 kap. 10 § andra stycket héllas
tillgangligt for aktiedgarna.
Innehdller avstamningsregistret
uppgift om att annan an aktie-
agaren har rétt att rosta for
aktie pd grund av nyttjande-
eller avkomstratt som avses i 4
kap. 88 skall utskriften eller
framstéllningen innehdlla upp-
gifter om den rdstber attigade.

Utskrift eller annan fram-
stéllning som avses i forsta
stycket skall avse forhallandena
pa den dag som anges i 2 kap.
5 § andra stycket.

Om ett bolagsstammobesl ut
inte har tillkommit i behdrig
ordning eller pa annat sétt strider
mot denna lag, tilldmplig lag om
arsredovisning eller bolagsord-
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ningen, far en aktiedgare, styrel-
sen, en styrelseledamot eller den
verkstéllande direktbren foéra
talan mot bolaget om att beslutet
skall upphévas e€ler éandras.
Aven den som styrelsen obe-
horigen har vagrat att fora in
som aktiedgare i aktieboken har
réatt att fora en sadan talan.

7 kap. Bolagetsledning

Anméalan av aktieinnehav

En styrelseledamot och en
verkstdllande direktor skall nar
de tilltr&der for inforing i aktie-
boken anméla Sitt innehav av
aktier i bolaget och i andra bolag
inom samma koncern, om det
inte har skett dessférinnan. For-
andringar i aktieinnehavet skall
anmalas inom en manad.

Forfattningsférdag 59

ningen, far en aktiedgare, styrel-
sen, en styrelseledamot eller den
verkstdllande direktoren fora
talan mot bolaget om att beslutet
skall upphévas eller andras.

En styrelseledamot och en
verkstéllande direktor skall nér
de tilltréder for inféring i av-
stdmningsregistret anmédla sitt
innehav av aktier i bolaget och i
andra bolag inom samma kon-
cern, om det inte har skett dess-
forinnan. Forandringar i aktie-
innehavet skall anmélas inom en
manad.

Forsta stycket géller inte om anmalningsskyldighet foreligger enligt
lag (2000:1087) om anméalningsskyldighet for vissa innehav av finansi-

ellainstrumet.

8 kap. Revision

Revisorns uppgifter

Revisorn  skall  granska
bolagets arsredovisning och bok-
foring samt styrelsens och den
verkstéllande direktorens for-
vatning. | bolag som inte &r
avstamningsbolag skall revisorn
aven granska bolagets aktiebok.
Granskningen skall vara sa in-
gadende och omfattande som god
revisionssed kraver.

38

Revisorn  skall  granska
bolagets arsredovisning och bok-
foring samt styrelsens och den
verkstéllande direktorens for-
vatning. Granskningen skall
vara sa ingadende och omfattande
som god revisionssed kréver.



60 Forfattningsfordag SOU 2001:1

Om bolaget & moderbolag, skall revisorn @en granska koncern-
redovisningen och koncernforetagens inbordes forhallanden.

10 kap. Okning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier och
upptagande av vissa penninglan

Déefinitioner

48

| dennalag betyder

fondaktieratt: aktiedgares réatt enligt 11 kap. 1 8 till ny aktie vid
fondemission,

fondaktierattsbevis: bevis av-
seende fondaktier att,

teckningsratt: aktiedgares foretrddesrétt enligt 12 kap. 1 8 till teck-
ning vid tillskottsemission,

teckningsréttsbevis: bevis avseende teckningsrét,

konvertibel: av aktiebolag mot vederlag utgiven skuldforbindelse
som ger fordringshavaren rétt att helt eller delvis byta sin fordran mot
aktier i bolaget,

konvertering: utbyte av konvertibel mot nya aktier,

teckningsoption: av aktiebolag gjord utféastelse avseende rétt att
teckna nya aktier i bolaget mot kontant betalning,

teckningsoptionsbevis. bevis som ger innehavaren, viss man eller
viss man eller order rétt att teckna nya aktier i bolaget mot kontant
betalning.

Utfardande av emissionsbevisi Utfardande av emissionsbevis
andra bolag an avstdmnings-

bolag

58

| andra bolag &n avstdm- Nar bolaget tillforsdkrat

ningsbolag skall bolaget pa be-
garan av aktieAgare med fond-
aktieratt eller teckningsratt ut-
farda sarskilda emissionsbevis
for de gamla  aktierna.
Emissionsbeviset skall under-
tecknas av styrelsen eller enligt
styrelsens bemyndigande av ett
vardepappersinstitut. Namn-

innehavarna av konvertibler
eller teckningsoptioner fore-
tradesratt till teckning i till-
skottsemission och konvertibler-
na eler teckningsoptionerna
inte har registrerats enligt 5
kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av  finansiella
instrument skall bolaget pa
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teckningen far aterges genom
tryckning eller p& annat liknande
sétt. | beviset skall det anges hur
manga fondaktierattsbevis eller
teckningsréttsbevis som  skall
l&mnas for varje ny aktie, kon-
vertibel eller teckningsoption.
Emissionsbeviset skall lamnas ut
till aktiedgare som pa dagen for
stdmmans  eler  styrelsens
emissionsbeslut &r inford i aktie-
boken. Om fondaktieratt eller
teckningsratt har Gverlatits eller
pa annat satt Gvergatt till ny
agare efter stammans beslut
skall emissionsbeviset i stallet
[amnas ut till den som for
bolaget visar att ratten Gvergatt
pa honom.

Forsta stycket tillampas
ocksd nar bolaget tillforsakrat
innehavare av konvertibler eller
teckningsoptioner féretradesr&tt
till teckning i tillskottsemission.

Registrering av fondaktier att
och teckningsrétt i avstamnings-
bolag

| avstdmningsbolag skall
aktieAgares fondaktie och teck-
ningsratt registreras enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument for den
som anses behorig enligt 4 kap.
12 8.
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begaran av innehavare av
teckningsratt utfarda sarskilda
emissionsbevis for tecknings-
ratterna. Emissionsbeviset skall
undertecknas av styrelsen eller
enligt styrelsens bemyndigande
av et vardepappersinstitut.
Namnteckningen far aterges
genom tryckning eller pa annat
liknande sétt. | beviset skall det
anges hur manga teckningsrétts-
bevis som skall lamnas for varje
ny aktie, konvertibel eller teck-
ningsoption.

Emissionsbeviset skall lam-
nas ut till innehavaren av teck-
ningsratten mot uppvisande av
den konvertibel eller tecknings-
option pa vilken teckningsréatten
grundas for anteckning pa
konvertibeln eller tecknings-
optionen om att ratten har ut-
nyttjats.

Registrering av fondaktier att
och teckningsratt

AktieAgares fondaktie och
teckningsratt skall registreras
enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instru-
ment for den som anses behdrig
enligt 4 kap. 7 8.

Forsta stycket tillampas ocksa nar bolaget tillforsakrat innehavare
av teckningsoptioner eller konvertibler foretradesrétt till teckning i till-
skottsemission och teckningsoptionerna eller konvertiblerna registre-
rats enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument.
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Den som registreras enligt denna paragraf skall genast av bolaget
underréttas hdrom med uppgift om i vilken omfattning fondaktieratt
eller teckningsrétt krévs for varje ny aktie, teckningsoption eller kon-
vertibel.

11 kap. Fondemission
Fordag till beslut om fondemission

28

Om bolagsstamma skall prova fraga om fondemission, skall
styrelsen eller, om fordaget vacks av ndgon annan, forslagsstallaren
upprétta ett forslag till beslut. | forslaget skall anges:

1. det belopp varmed aktiekapitalet skall okas, samt

2.1 vilken utstrdckning emissionsbeloppet skall tillforas aktie-
kapitalet fran

a. fritt eget kapital,

b. reservfond,

C. uppskrivningsfond, eller

d. genom uppskrivning av anléggningstillgangs varde.
Om fondemission skall ske genom att nya aktier ges ut skall vidare
anges.

3. hur manga nya aktier som belOper pa varje gammal aktie,

4. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till ut-
delning, samt

5. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olikadag.
| forekommande fall skall i fordaget dessutom anges:

6. att emissionsbeslutet forutsatter andring av bolagsordningen,

7. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 § eller,
i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya aktierna,

8. att dverskjutande fondaktieratter skall forsdljas enligt 10 kap. 7 §,

samt

9. avstdmningsdagen, om 9. avstdmningsdagen, om
bolaget &r ett avstamningsbolag emissionen skall ske genom att
och emissionen skall ske genom nya aktier ges ut.

att nya aktier ges ut.

Avstamningsdag som avses i forsta stycket 9 far inte bestémmas sa
att den infaller innan beslutet om fondemission registrerats. Avstam-
ningsdagen far inte heller sittas tidigare an en vecka fran det att
beslutet kungjortsenligt 5 8.
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Registrering av bed utet
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Ett bedut om fondemission skall genast anmélas fér registrering och
far inte verkstallas forran registrering har skett.
Aktiekapitalet & okat nér registrering har skett.

| avstamningsbolag  skall
styrelsen genast anméla till den
centrda vérdepappersforvararen
at emissionen registrerats. Den
centrda vérdepappersforvararen
skall darefter genast ta upp
aktierna i aktieboken. | dwvriga

Syrelsen skall genast anméa
till den centrala vérdepappers-
forvararen att emissionen
registrerats. Den centrala varde-
pappersférvararen skall dérefter
genast ta upp aktierna i av-
stdmningsregistret.

bolag skall nya aktier genom
styrelsens férsorg genast tas upp
i aktieboken.

12 kap. Tillskottsemission
Tillskottsemission genom nyemission av aktier

48

| fordag till beslut om tillskottsemission genom emission av aktier
skall féljande anges:

1. det belopp €eller hogsta belopp, varmed bolagets egna kapital och,
i forekommande fall, aktiekapitalet skall tkas, eller det l&gsta och
hogsta beloppet fér kningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller lagsta och hégsta antal
aktier som skall emitteras, det belopp som skall betalas for varje ny
aktie (teckningskursen) och hur stor del av betalningen som skall
tillforas aktiekapital e,

3. den foretradesrétt att teckna aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars far teckna aktier,

4. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betraffande
aktier som inte tecknas med foretradesrét,

6. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande
fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 16 § tredje stycket,
samt

7.frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till
utdelning.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att emissionshed utet forutsatter andring av bolagsordningen,
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9. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olikadag,

10. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 §
eler, i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betréffande de nya
aktierna,

11. att 6verskjutande teckningsrétter skall séljasenligt 10 kap. 7 §,

12. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pavillkor som avsesi 2 kap. 2 § forsta stycket 1-3 och 5 eller att aktie
skall tecknas med kvittningsrétt,

13. avstdmningsdagen, om i
avstamningsbolag aktiedgare
skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen,

14. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig
utser att innan teckningstiden borjar |6pa besluta om vilket belopp som
bolagets egna kapital och, i férekommande fall, aktiekapitalet skall
Okas med, vilket belopp som skall betalas for varje ny aktie och hur
stor del av betalningen som skall tillforas aktiekapital et.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i for-

13. avstdmningsdagen, om
aktiedgare skall ha foretradesrétt
att deltai emissionen,

dlaget eller i en handling som fogas till férslaget.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
de nya aktierna. | avstdmnings-
bolag raknas denna tid fran
avstamningsdagen. | Ovriga
bolag raknas tiden fran det att
kungorelse enligt 14 § skett,
eller, om samtliga aktieAgare
varit foretradda pa den stamma
som beslutat om emissionen,
fran beslutet.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
de nya aktierna. Denna tid
raknas fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare an en vecka fran det att

beslutet kungjortsenligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 14 far meddelas
bara om aktierna skall noteras
vid en svensk eller utlandsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad. | avstamningsbolag
skall bemyndigandet utformas sa

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 14 far meddelas
bara om aktierna skall noteras
vid en svensk eller utléndsk
bors, en auktoriserad marknads-
plats eller nagon annan reglerad
marknad. Bemyndigandet skall
utformas sa att villkoren bestams
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att villkoren bestams senast pa
avstamningsdagen, om aktie-
agare skall ha foretradesrétt att
deltai emissionen.

senast pa avstamningsdagen, om
aktiedgare skall ha foretradesrétt
att deltai emissionen.

Tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner

58§

| fordag till beslut om tillskottsemission genom emission av teck-
ningsoptioner skall i fraga om emissionsvillkoren f6ljande anges:

1. den féretrédesrétt att teckna teckningsoptioner som tillkommer
aktiesgarna eller ndgon annan eller vem som annars far teckna
teckningsoptioner,

2. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske, samt

3. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
teckningsoptioner som inte tecknas med foretradesratt.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

4. det vederlag som skall [&mnas for varje teckningsoption,

5. att dverskjutande teckningsratter skall séljasenligt 10 kap. 7 §,

6. avstdmningsdagen, om i 6. avstdmningsdagen, om
avstamningsbolag aktiedgare aktiedgare skall ha foretradesrétt
skall ha foretradesrétt att delta i att deltai emissionen,
emissionen,

7. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen inom sig forordnar
att innan teckningstiden borjar [6pa bestdmma det antal teck-
ningsoptioner som skall emitteras, i forekommande fall det belopp som
skall betalas for varje teckningsoption samt teckningskursen.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna emitteras mot
betalning, grunderna for teckningskursen anges i fordaget eller i en
handling som fogas till fordaget.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om
aktieAgarna skall ha foretrades-
rétt till teckningsoptionerna. |
avstamningsbolag réknas denna
tid fran avstamningsdagen. |
ovriga bolag réknas tiden fran
det att kungorelse enligt 14 8§
skett, eller, om samtliga aktie-
dgare varit foretradda pa den
sdmma som beslutat om
emissionen, fran bedlutet.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om
aktieAgarna skall ha foretrades-
rétt  till  teckningsoptionerna.
Denna tid réknas fran avstam-
ningsdagen.
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Avstamningsdagen far inte séttas tidigare an en vecka fran det att

beslutet kungjorts enligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 7 far meddelas
bara om teckningsoptionerna
skall noteras vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas sa att besut om det
antal teckningsoptioner som
skall emitteras, det belopp som i
forekommande fall skall betalas
for varje teckningsoption samt
villkor for teckning av aktier
med utnyttjande av tecknings-
optionerna fattas senast pa
avstamningsdagen, om aktie-
agare skall ha foretradesrétt att
deltai emissionen.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 7 far meddelas
bara om teckningsoptionerna
skall noteras vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. Bemyn-
digandet skall utformas sa att
besdut om det antal teck-
ningsoptioner som skall emitte-
ras, det belopp som i fore-
kommande fall skall betalas for
varje teckningsoption samt vill-
kor for teckning av aktier med
utnyttjande av teckningsoptio-
nerna fattas senast pa avstam-
ningsdagen, om aktiedgare skall
ha foOretrédesrétt att delta |
emissionen.

Tillskottsemission genom emission av konvertibler

78

| férdlag till beslut om tillskottsemission genom emission av konver-
tibler skall foljande anges i fraga om det |&n som bolaget darigenom

tar:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall 1ana eller det

|&gsta och hogsta |anebel oppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,
3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel (tecknings-

kursen),

4. den foretradesrétt att teckna konvertibler som tillkommer aktie-
dgarna eller ndgon annan eller vem som annars far teckna konvertibler,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
konvertibler som inte tecknas med foretradesratt, samt

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas dller, i fore-
kommande fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 15 §

tredje stycket.

| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:
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8. att dverskjutande teckningsratter skall séljasenligt 10 kap. 7 §,

9. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat
fall pavillkor som avsesi 2 kap. 2 § forsta stycket 1-3 och 5 eller att
konvertibel skall tecknas med kvittningsrétt,

10. avstdmningsdagen, om i 10. avstdmningsdagen, om
avstamningsbolag aktiedgare aktiedgare skall ha foretradesrétt
skall ha foretrédesrétt att delta i att deltai emissionen,
emissionen,

11. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig
utser att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om lanebelopp, det
belopp som skall betalas for varje konvertibel samt konverterings-
kursen.

Innebar forslaget avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i for-
daget eller i en handling som fogas till férslaget.

Teckningskursen for en konvertibel far inte vara lagre an konver-
tibelns nominella belopp sdvida inte konverteringskursen bestamts sa
att bolaget vid konvertering kommer att ha tillforts vederlag till ett
varde som minst motsvarar den sammanlagda andel av aktiekapitalet

som representeras av de aktier som lamnasi utbyte.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
konvertiblerna. 1 avstdmnings-
bolag raknas denna tid fran
avstamningsdagen. | Ovriga
bolag raknas tiden fran det att
kungorelse enligt 14 § skett,
eller, om samtliga aktieAgare
varit foretradda pa den stamma
som beslutat om emissionen,
fran beslutet.

Teckningstiden far inte
understiga tva veckor, om aktie-
agarna skall ha foretradesrétt till
konvertiblerna. Denna tid rék-
nas fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att

beslutet kungjorts enligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 11 far meddelas
bara om konvertiblerna skall
noteras vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. | avstam-
ningsbolag skall bemyndigandet
utformas sa att beslut om lane-

Ett bemyndigande som avses
i forsta stycket 11 far meddelas
bara om konvertiblerna skall
noteras vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad. Bemyn-
digandet skall utformas sa att
beslut om lanebelopp, det
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belopp, det belopp som skall
betalas for varje konvertibel
samt villkor fér konvertering
fattas senast pa avstdmnings-
dagen, om aktiedgare skall ha

SOU 2001:1

belopp som skall betalas for
varje konvertibel samt villkor
for konvertering fattas senast pa
avstamningsdagen, om aktie-
agare skall ha foretradesrétt att

foretradesratt att delta i
emissionen.

deltai emissionen.

Kungdrande av bedutet

14§

Ett beslut om tillskottsemission eller en redogorelse for det
vasentligainnehdllet i beslutet skall genast kungoras. Om bolaget ar ett
privat aktiebolag skall kungorelse ske dels i den eller de ortstidningar
som styrelsen bestdmmer, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Om
bolaget &r ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en riks-
téckande dagstidning, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Kungérs inte
beslutet i dess helhet, skall det i kungorelsen [amnas uppgift om var
beslutet hdllstillgangligt.

Om bolagsstémman enligt 4 § forsta stycket 14, 5 § forsta stycket 7
eller 7 § forsta stycket 11 har bemyndigat styrelsen eller den styrelsen
inom sig utser att besluta om vissa emissionsvillkor, skall beslut som
fattas med stod av bemyndigandet kungdras med tilldmpning av férsta
stycket.

| bolag som inte ar av- | privata aktiebolag skall

stémningsbolag skall beslut som
avsesi forsta och andra styckena
genast sindas till aktiedgare,
vars postadress & kand for

besdut som avses i forsta och
andra styckena genast séndas till
aktieAgare, vars postadress ar
kand for bolaget, om aktiedgaren

skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen.

bolaget, om aktiedgaren skall ha
foretradesrétt  att  delta i
emissionen.

Kungorelse enligt forsta och andra styckena och underréttel se enligt
tredje stycket behdvs inte, om samtliga aktiedgare varit foretradda vid
den bolagsstdmma som beslutat om emissionen

Teckning

158
Teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler skall ske
pa teckningslista som innehdller beslutet om emission. En kopia av
bolagsordningen samt forslaget till bedut, i férekommande fal till-
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sammans med handlingar som anges i 9-11 8§, skall vara fogade vid
teckningdlistan eller hdllas tillgangliga for aktietecknare pa en plats
som angesi listan.

Teckning fér i stéllet ske i stdmmans protokoll, om alla aktierna,
teckningsoptionerna eller konvertiblerna tecknas av de dartill be-

réttigade vid den stdmma dar emissionsbesl utet fattas.

| avstamningsbolag far teck-
ning i frdgaom helaeller en viss
del av emissionen i stélet ske
genom betalning. | sidant fall
skall emissionsbeslutet samt en
kopia av bolagsordningen och av
forslaget till bedlut, i fore-
kommande fall tillsammans med
handlingar som angesi 9-11 8§,
hallas tillgangliga for tecknarna
hos bolaget.

Tilldelning

| publika aktiebolag far
teckning i frdga om helaeller en
viss del av emissionen i stéllet
ske genom betaning. | sadant
fall skall emissionsbeslutet samt
en kopia av bolagsordningen och
av forslaget till bedut, i fore-
kommande fall tillsammans med
handlingar som angesi 9-11 8§,
hallas tillgangliga for tecknarna
hos bolaget.

Né&r teckningen har avdutats skall styrelsen beduta om tilldelning av
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler till tecknarna. Anser
styrelsen att nagon teckning & ogiltig, skall tecknaren genast underréttas

om detta.

| bolag som inte & avstam-
ningsbolag skall tilldelade
aktier genom styrelsens forsorg
genast tas upp i aktieboken. |
avstamningsbolag skall styrel-
sen genast anmdla till den
centrala vardepappersforvara-
ren att tilldelning skett.

Bolagets styrelse skall genast
anméala till den centrala véarde-
pappersforvararen att tilldel-
ning skett.

Overlételse av fordran p& grund av aktieteckning

218

En fordran pa betalning for aktie kan inte Gverldtas eller pantséttas av

bolaget.

Om en aktie som inte betaats
till fullo 6verléts, & forvarvaren,
sedan han anmélt sig for inforing

Om en aktie som inte betalats
till fullo dverléts, & forvarvaren,
sedan han har forts in i av-
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i aktieboken, tillsasmmans med
Overldtaren ansvarig for betal-
ningen.

Forverkande av aktieratt

Om aktie inte betalas i rétt
tid, kan styrelsen en manad efter
anmaning forklara aktierédtten
forverkad for den betalnings-
skyldige. Anmaningen, som
skall innehdlla meddelande att
aktierdtten kan forklaras for-
verkad, skall sindas med rekom-
menderat brev, om den beta-
ningsskyldiges adress & angiven
vid aktieteckningen eller inford i
aktieboken eller pa annat sétt ar
anmad till bolaget, och i annat
fall kungdrasi den eller de orts-
tidningar som styrelsen be-
stammer.
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stAmningsregistret,  tillsammans
med Overldtaren ansvarig for be-
talningen.

228

Om aktie inte betalas i rétt
tid, kan styrelsen en manad efter
anmaning forklara aktierétten
forverkad for den betalnings
skyldige. Anmaningen, som
skal innehdlla meddelande att
aktierdtten kan forklaras for-
verkad, skall sdndas med rekom-
menderat brev, om den beta-
ningsskyldiges adress & angiven
vid aktieteckningen eller inford i
avstamningsregistret  eller  pa
annat sétt & anmald till bolaget,
och i annat fall kungéras i den
eller de ortstidningar som
styrelsen bestdmmer.

Styrelsen kan innan aktierédtten forverkas |ata ndgon annan Gverta
aktien och betalningsansvaret for det tecknade bel oppet.

N&r styrelsen har beslutat om tillskottsemission enligt 26 8§ skal
kungdrelse och underréttelse till aktiedgare med foretradesrétt ske med

tillampning av 14 8.

Né& kungorelse och under-
réttelse skett f& teckning och
tilldelning av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler
dga rum. Bestdmmelserna i 15—
1888 skdl da tillampas. Nya
aktier far emellertid inte tas upp i
aktieboken forran bolagsstamman
har godkant emissionsbed utet.

Né& kungorelse och under-
réttelse skett fé& teckning och
tilldelning av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler
dga rum. Bestdmmelserna i 15—
1888 skdl da tillampas. Nya
aktier far emellertid inte tas upp i
avstAmningsregistret forrén
bolagsstédmman har  godként
emissionsbed utet.

| frdga om betalningen for tilldelade aktier, konvertibler och, i
forekommande fall, teckningsoptioner tillampas 19-22 88.
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Aktieteckning med utnyttjande av optionsratt m.m.

Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

Tilldelade aktier skall genast
tas upp i aktieboken. Om teck-
ningsoptionsbevis utfardats, skall
de forses med paskrift om att
optionsrétten utnyttjats.

Konvertering

348

Tilldelade aktier skall genast
tas upp i avstdmningsregistiret.
Om teckningsoptionsbevis ut-
fardats, skal de forses med p&
skrift om att optionsrétten ut-
nyttjats.

Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

Vid konvertering skall aktier-
na genast tas upp i aktieboken.
Om konvertiblerna emitterats i
form av skuldebrev, skall dessa
forses med paskrift om utbytet.

15 kap. Vinstutdelning
Avstamningsdag

Om bolagsstdmman i avstam-
ningsbolag skall prova frdga om
vinstutdelning, skall i kallelsen
till  bolagsstémman |&mnas for-
dag till avstdmningsdag eller
fordag om att stdmman skall be-
myndiga styrelsen ait faststélla
avstdmningsdagen. Avstémnings-
dagen f& inte infdla senare @n
dagen fére  ndstkommande
ordinarie bolagsstémma.

388§

Vid konvertering skall aktier-
na genast tas upp i avstam-
ningsregistret.  Om  konvertib-
lerna emitterats i form av skulde-
brev, skall dessa forses med
paskrift om utbytet.

Om bolagsstédmman  skall
prova fraga om vinstutdelning,
skall i kalelsen till bolags-
stdmman lémnas fordag till av-
stdmningsdag eller fordag om att
stdmman  skall bemyndiga
styrelsen att faststdlla avstéam-
ningsdagen. Avstédmningsdagen
fér inte infala senare @ dagen
fore nastkommande ordinarie
bolagsstémma.

Bemyndigande som avses i forsta stycket far inte avse utdelning som
bedutas pa yrkande enligt 8 § av minoritet.
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Forfallodag for beslutad utdelning

78
| bolag som inte & avstam- Beslutad utdelning forfaller
ningsbolag forfaller beslutad till betalning pa avstamnings-
utdelning till betalning omedel- dagen och skall genast betalas

bart eller vid den tidpunkt som ut.
stdmman beslutar. Stamman kan
ocksd, utom i fall som avses i
8 §, bemyndiga styrelsen att be-
sluta om nér utdelningen for-
faller till betalning. Forfallo-
tidpunkten far inte infalla senare
an dagen fére nastkommande
ordinarie stamma.

| avstdmningsbolag skall ut-
delning utbetalas genast efter
avstamningsdag.

16 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.

Overlételse av egna aktier sominte sker pd bors, auktoriserad mark-
nadsplats eller annan reglerad marknad

228

| fall som angesi 21 § skall ett beslut om Gverlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlétas,

2. den foretrédesrétt att forvérva aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eler vem som annars far forvéarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i férekommande
fal, det forhadllandet att teckning skall ske genom betalning,

5.den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall
tillémpa betréffande aktier som inte tecknas med foretrddesrétt, och

6. det belopp som skall betalas for en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven
innehdlla

1. ett forordnande som avsesi 10 kap. 7 §,

2. en bestdmmelse om apport eller att aktie skall tecknas med
kvittningsrétt eller med andra villkor, samt



SOU 2001:1

Forfattningsférdag 73

3. upplysningar om att redogorel se och yttrande som avsesi 12 kap.

9 och 10 88 har avgetts.

| avstdmningsbolag skall en
avstamningsdag anges i be
slutet, om aktieAgare skall ha
foretradesrétt att forvarva aktier.
Avstamningsdagen far inte séttas
tidigare an tre veckor fran det att
beslutet har kungjorts enligt 12
kap. 14 8.

Den tid som anges i forsta
stycket 3 far inte understiga tva
veckor fran utfardandet av
kungorelse enligt 12 kap. 14 §
eller, om samtliga aktiedgare har
varit foretradda vid den bolags-
stdmma som har beslutat om
Overlételsen, fran beslutet eller,
i fraga om avstamningsbolag,
fran avstdmningsdagen.

Avstdmningsdag skall anges i
beslutet om aktiedgare skall ha
foretradesrétt att forvarva aktier.
Avstamningsdagen far inte séttas
tidigare an tre veckor fran det att
beslutet har kungjorts enligt 12
kap. 14 8.

Den tid som anges i forsta
stycket 3 far inte understiga tva
veckor fran utfardandet av
kungorelse enligt 12 kap. 14 §
eller, om samtliga aktiedgare har
varit foretradda vid den bolags-
stdmma som har beslutat om
overldtelsen, fran avstamnings-
dagen.

17 kap. Minskning av aktiekapitalet och reservfonden
Fordslag till beslut om minskning av aktiekapital et

68

Skall minskning av aktiekapitalet ske for aterbetalning till aktiedgarna
genom att aktier dras in (inlésen) skall, utéver vad som foljer av 5 §,
foljande angesi forslaget till bedut:

1. den rétt att fa aktier inlosta som tillkommer aktiedgarna,

2. den tid inom vilken anmélan for inlGsen skall goras,

3.det belopp som skal betaas for varje aktie som léses in, i
forekommande fall med angivande av hur stor del av beloppet som
Overstiger aktiens andel av aktiekapital e,

4. den tid inom vilken de inlGsta aktierna skall betalas.
| forekommande fall skall ocksa anges:

5. @t inlosta aktier skall betalas med annan egendom &n pengar eller i
Ovrigt pa villkor som avsesi 2 kap. 3 § dler att inlosen skall ske genom
kvittning av en bolagets fordran pa aktiesgaren, samt

6. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig utser
att innan inlésen paborjas bestamma med vilket belopp aktiekapitalet
skall minskas och det belopp som skall betalas for varje aktie som |6ses
in.
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Anmdningstiden fa inte
understiga tva veckor, om inte
alla aktiedgare som s onskar kan
fa sina aktier inlosta | av-
stAmningsbolag raknas denna tid
frdn avstamningsdagen. | 6wriga
bolag réknas tiden fran det att
kungorelse enligt 13 § skett, eller,
om samtliga aktieAgare varit
foretradda pa den stdmma som
bedutat om minskningen, fran
bed utet.

Bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far meddelas bara
om aktierna noteras vid en svensk
eler utldndsk bors, en auktorise-
rad marknadsplats €eller nagon
annan reglerad marknad. | av-
stAdmningsbolag  skall  bemyn-
digandet utformas sa att bedut
om minskningsbeloppet och det
belopp som skall betalas fér varje
aktie som l6ses in fattas senast pa
avstamningsdagen.

Avstamningsdag

Om bolagsstdmman i av-
stamningsbolag skall préva fraga
om minskning av aktiekapitalet
for dterbetalning till aktiedgarna
skall ske genom indragning av
aktier, skall i kalesen till
bolagsstémman lamnas férdag
till avstdmningsdag eller fordag
om att stédmman skall bemyndiga
styrelsen att faststdlla avstédm-
ningsdagen. Avstédmningsdagen
far inte infalla tidigare an en
vecka fran det beslutet kungjorts
enligt 13 § och inte senare én
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Anmdningstiden fa inte
understiga tva veckor, om inte
alla aktiedgare som s 6nskar kan
fa sina aktier inlosta. Denna tid
raknas fran avstamningsdagen.

Bemyndigande som avses i
forsta stycket 6 far meddelas bara
om aktierna noteras vid en svensk
eler utlandsk bors, en auktori-
serad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad. Be-
myndigandet skall utformas sa att
bedut om minskningsbeloppet
och det belopp som skall betalas
for varje aktie som |6ses in fattas
senast pa avstamningsdagen.

Om bolagsstédmman  skall
prova frdga om minskning av
aktiekapitalet for aterbetalning
till aktiedgarna skall ske genom
indragning av aktier, skall i
kallelsen till  bolagsstdmman
lamnas fordag till avstdmnings-
dag eler fordag om att stdmman
skall bemyndiga styrelsen att
faststédlla avstdmningsdagen. Av-
stamningsdagen f& inte infala
tidigare an en vecka fran det
bedutet kungjorts enligt 13 § och
inte senare an dagen fore
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dagen fére nastkommande ordi-
narie bolagsstémma.

nastkommande ordinarie bolags-
stamma.

Kungotrande av bedutet och underrattelse

138§

Ett bedut om minskning av aktiekapitalet eller en redogorelse for det
vasentligainnehdllet i beslutet skall genast kungoras. Om bolaget ar ett
privat aktiebolag skall kungorelse ske dels i den eller de ortstidningar
som styrelsen bestdmmer, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Om
bolaget &r ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en riks-
téckande dagstidning, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Kungérs inte
beslutet i dess helhet, skall det i kungdrelsen [amnas uppgift om var
beslutet hdllstillgangligt.

Om bolagsstémman enligt 6 § forsta stycket 6 bemyndigat styrelsen
eller den styrelsen inom sig utser att besluta om vissa minskningsvillkor
skall bedut som fattas med stdd av bemyndigandet kungdras med
tilldmpning av forsta stycket.

| bolag som inte ar avstam-
ningsbolag skall beslut som avses
i forsta och andra styckena genast
sindas till aktieAgare, vars
postadress & kand for bolaget,
om aktiedgarens aktier kan eller
skall drasin.

| privata aktiebolag skall be-
dut som avses i forsta och andra
styckena genast sandas till aktie-
agare, vars postadress & kand for
bolaget, om aktiedgarens aktier
kan eller skall drasin.

Kungorelse enligt férsta och andra styckena och underréttel se enligt

tredje stycket behdvs inte, om

1. samtliga aktiedgare varit foretrédda vid den bolagsstdmma som

bedutat minskningen, eller

2. aktiekapitalet minskas for forlusttéackning.

19 kap. Inlésen av minoritetsaktier
88§

Har inte samtliga i aktie-
boken inforda aktiedgare, mot
vilka l6sningsanspraket riktas,
inom foreskriven tid uppgivit en
gemensam  skiljeman,  skall
bolaget hos rétten i den ort dar
styrelsen har sitt site begédra
forordnande av god man. Rétten

Har inte samtliga i avstam-
ningsregistret  inforda  aktie-
agare, mot vilka |6sningsan-
spraket riktas, inom foreskriven
tid uppgivit en gemensam skilje-
man, skall bolaget hos réatten i
den ort dér styrelsen har sitt séte
begéra forordnande av god man.



76 Forfattningsfordag

skall skyndsamt préva bolagets
begéran. Den gode mannen skall
utse en gemensam skiljeman for
aktieBgarna och  underrétta
bolagets styrelse om vem som
utsetts.

Provas en tvist om inlgsen
enligt 1 § av skiljemén eller
domstol och &r parterna dverens
om att l6sningsrétt foreligger
eller forklaras genom lagakraft-
vunnen dom att sadan rétt ar for
handen utan att |8senbeloppet
samtidigt faststélls, & égarnatill
de aktier som skal lgsas in
skyldiga att ldta majoritets-
agaren inféras som &gare till
aktierna i aktieboken €ller, nar
det ar frdga om aktier i av-
stdmningsbolag, registreras som
agare till aktierna enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiellainstrument.
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Rétten skall skyndsamt prova
bolagets begéran. Den gode
mannen skall utse en gemensam
skiljeman for aktieAgarna och
underrétta bolagets styrelse om
vem som utsetts.

118

Provas en tvist om inlgsen
enligt 1 § av skiljemén eller
domstol och &r parterna dverens
om att l6sningsrétt foreligger
eller forklaras genom lagakraft-
vunnen dom att sadan rétt ar for
handen utan att |8senbeloppet
samtidigt faststélls, & égarnatill
de aktier som skal lgsas in
skyldiga att ldta majoritets-
agaren registreras som agare till
aktierna enligt lagen (1998:
1479) om kontofdring av
finansiellainstrument.

Vad som foreskrivsi forsta stycket géller endast under forutséttning
att majoritetsaktiedgaren stéller av skiljeméannen eller, om tvisten
provas av domstol, av domstolen godkand ségkerhet for kommande

|6senbel opp jamte rénta.

Mot beslut i fréga om godkannande av sakerhet enligt andra stycket

far talan inte foras.

Nar enligt 11 § forsta stycket
majoritetsaktieAgare i andra
bolag &n avstdmningsbolag in-
fors som &gare till aktierna i
aktieboken, ar denne skyldig att
till minoritetsaktiedgaren lamna
ett skriftligt bevis om minoritets-
aktieAgarens ratt till kommande
|6senbelopp jamte rénta (I6sen-
bevis). Av l6senbeviset skall

128

Nar majoritetsdgaren enligt
11 § forsta stycket registreras
som &gare till aktier, a han
skyldig att i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av
finansiella  instrument  ldta
registrera minoritetsdgarens rétt
il kommande l&senbelopp
jamte ranta.
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framga att det utstallts av majo-
ritetsaktiedgaren, den Dbetal-
ningsberattigade  aktieAgarens
namn samt det antal aktier, i
forekommande fall med an-
givande av aktieslag, for vilka
han &r beréttigad att uppbéra
| 6senbel opp.

| avstamningsbolag ar majo-
ritetsaktiedgaren, nar han pa
grund av 118 forsta stycket
registreras som &gare till aktier,
skyldig att i enlighet med lagen
(1998: 1479) om kontoféring av
finansiella  instrument  ldta
registrera minoritetsaktiedgarens
rétt till kommande [6senbelopp
jamte ranta.

138

Har l|6senbevis inte Over-
l[amnats till  majoritetsaktie-
&garen inom en manad fran den
dag dom avseende | 6senbel oppet
vann laga kraft eller &r, i fraga
om avstamningsbolag, aktie-
dgare i sadant bolag okand,
skall majoritetsaktieagaren utan
drojsmdl lata nedsitta l6sen-
beloppet for sadan aktie eller for
aktie som avses med sadant
|6senbevis enligt lagen (1927:
56) om nedsditning av pengar
hos myndighet. Déarvid far for-
behdl om rétt att aterta det
nedsatta bel oppet inte géras.

Forfattningsférdag 77

Ar minoritetsaktieagare
okéand skall majoritetsaktie-
dgaren utan drojsmdl lata

nedsatta |6senbeloppet  enligt
lagen (1927:56) om nedséttning
av pengar hos myndighet. Dér-
vid far forbehdll om rétt att
aterta det nedsatta beloppet inte
goras.

Majoritetsaktiedgaren &, ndr dom avseende |Gsenbeloppet vunnit
laga kraft, skyldig att betala ut [6senbeloppet till den som enligt 17 §
andra stycket har rétt till betalning.

158§
| fall som avsesi 14 § skall
majoritetsagaren, om han begér

Aktier i avstamningsbolag
skall i fall som avsesi 14 § pa
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begaran av majoritetsaktie-
agaren registreras med denne
som &gare enligt lagen (1998:
1479) om kontoféring av finan-
siellainstrument.

Domi inldsentvist

Dom avseende |8senbel oppet
skall faststdlla vad majoritets-
aktiedgaren skall betala for varje
aktie som skall 10sas in. | domen
skall majoritetsaktiedgaren for-
pliktas att till den som &r

1. inford som aktiedgare i
aktieboken eller

2. dverlamnar |6senbevis
utge det [6senbelopp som foljer
av aktieinnehavet eller |osen-
beviset jamte ranta.

| avstdmningsbolag skall
betalningsforplikielsen galla i
forhallande till den som enligt
lagen (1998:1479) om konto-
féring av finansiella instrument
ar
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det, registreras som agare enligt
lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiellainstrument.

178

Dom avseende |8senbel oppet
skall faststdlla vad majoritets-
aktiedgaren skall betala for varje
aktie som skall 10sas in. | domen
skall majoritetsaktiedgaren for-
pliktas att utge det |6senbelopp
som foljer av aktieinnehavet
jamte réanta till den som enligt
lagen (1998:1479) om konto-
féring av finansiella instrument
ar

1. registrerad som &gare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstamningsregister som beréttigad till
| 6senbel oppet.

22 kap. Likvidation och konkurs
Skifte

368
Nér den i kallelsen pa okédnda borgendrer utsatta instéllelsedagen &r
forbi och alla kanda skulder har betalats, skall likvidatorerna skifta
bolagets behdllna tillgangar. Om en skuld &r tvistig eller inte forfallen
till betalning eller av annan orsak inte kan betalas, skall erforderliga
medel séttas av till betalning av skulden och aterstoden skiftas.
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Likvidatorerna  bestdmmer
avstdmningsdag som avses i 4
kap. 7 8.

| avstdmningsbolag bestam-
mer likvidatorerna avstdmnings-
dag som avsesi 4 kap. 12 8.

23 kap. Byte av bolagskategori
Byte fran privat till publikt aktiebolag

18

Ett beslut om att ett privat aktiebolag skall bli publikt fattas av
bolagsstémman enligt bestdmmelserna i 6 kap. om beslut om andring
av bolagsordningen.

Om stamman halls senare dn sex manader efter utgangen av det
senaste rakenskapsar for vilket arsredovisning och revisionsberéttelse
har avgivits, skall det pd stédmman l&ggas fram uppgifter motsvarande
deldrsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 88 arsredovisningslagen (1995:
1554) eller, i forekommande fall, 9 kap. 3 § 3 lagen (1995: 1559) om
arsredovisning i kreditingtitut och véardepappersbolag. Uppgifterna
skall avse tiden fran utgangen av namnda rékenskapsar till en dag som
infaller tidigast tre manader fore dagen for bolagsstamman.

Bedlutet far registreras endast om

1. bolagets registrerade aktiekapital uppgar till minst det belopp som
anges i 1 kap. 3 § andra eller tredje stycket i fraga om publikt
aktiebolag,

2. yttrande foretes fran en
auktoriserad eller godkand revi-
sor av vilket framgar att bolagets
eget kapital uppgar till minst det
registrerade aktiekapitalet, och

3. bolagets firma inte strider
mot foreskrifternai 25 kap. 1 §
om publikt aktiebolags firma.

2. yttrande foretes fran en
auktoriserad  eller  godkand
revisor av vilket framgdr att
bolagets eget kapital uppgar till
minst det registrerade aktie-
kapitalet,

3. intyg foretes fran annan
central vardepappersforvarare
an Patent- och registrerings-
verket av vilket framgar att
bolaget traffat avtal med for-
vararen om uppréattande och
forande av bolagets avstam-
ningsregister, och

4. bolagets firma inte strider
mot foreskrifternai 25 kap. 1 §
om publikt aktiebolags firma.
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Ett privat aktiebolag skall anses ha blivit publikt, nér bolags-
ordningen uppfyller de bestdmmelser som géller for publika aktiebolag
och beslutet om 6vergang till publikt aktiebolag har blivit registrerat.

27 kap. Straff och vite
Boter, fangelse

18
Till boter eller fangelsei hogst ett & doms den som
1. uppsdtligen bryter mot 1 kap. 4 §,

2. uppsatligen eller av oakt- 2. uppsdtligen eller av oakt-
samhet underlater att enligt samhet bryter mot 7 kap. 15 8
denna lag fora aktiebok, eller andra meningen, 17 § férsta
halla aktiebok tillganglig, stycket eller 18 § andra stycket.

3. uppsitligen eller av oakt-
samhet bryter mot 7 kap. 15 8
andra meningen, 17 § férsta
stycket eller 18 § andra stycket.
| fall som avsesi 8 kap. 37 § och 9 kap. 15 § skall inte folja ansvar
enligt 20 kap. 3 § brottsbalken.
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2. Fordlag till lag (2009:000) om andring i lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
Harmed foreskrivs i fraga om lagen (1998:1479) om kontofdring av

finansiellainstrument

dels att 4 kap. 6 och 7 88 skall upphoraatt galla,

delsatt 1 kap. 1 och 3 8§, 3 kap. 9, 12 och 13 8§, 4 kap. 2, 4, 12-15
och 18 §8 samt 8 kap. 2 § skall hafdljande |lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 1 kap. 4 § och 8

kap. 00 § av fdljande lydelse.

Nuvarande lydelse
1 kap. Allménna bestammelser

I denna lag finns bestammel-
ser om kontoforing i avstam-
ningsregister av aganderdtt och
sarskild rétt till aktier i avstam-
ningsbolag och andra finansiella
instrument for vilka emissions-
bevis, skuldebrev eller annan
motsvarande skriftlig handling
inte har utfardats eller, dar aktie-
brev eller annan handling har
utfardats, det genom forvaring
eller pd annat likvardigt sétt har
sékerstéllts att handlingen inte
kommer i omlopp.

Foredagen lydelse

18

I denna lag finns bestammel-
ser om kontofdéring i avstam-
ningsregister av aganderdtt och
sarskild rétt till aktier och andra
finansiella instrument for vilka
skriftlig handling inte har ut-
fardats eller, dar sddan handling
har utférdats, det genom for-
varing eller pa annat likvardigt
sitt har sakerstéllts att hand-
lingen inte kommer i omlopp.

Avstamningsregister for de andamd som avses i forsta stycket far
foras av auktoriserade centrala véardepappersforvarare. Frégor om
auktorisation prévas av Finansinspektionen.

Patent- och registreringsver-
ket far utan auktorisation fora
avstamningsregister for bolag
sominte &r publika aktiebolag.
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| dennalag betyder:

central vérdepapper sfor-
varare: foretag som har auktori-
sation enligt 2 kap. att kontoféra
finansiella instrument i avstam-
ningsregister,

avstamningsbolag:  sadant
avstamningsbolag som avses i

SOU 2001:1

38

central vér depapper sfor-
varare: foretag som har auktori-
sation enligt 2 kap. att kontoféra
finansiella instrument i avstam-
ningsregister samt Patent- och
registreringsverket i  verkets
egenskap av registerforare enligt

aktiebolagslagen  (2003:000) denna lag,
eller  forsakringsrorelselagen
(1982:713),

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utférdaren av instrumentet,

kontoforande institut: den som av en central vardepappersforvarare
medgetts rétt att vidta registreringsdtgérder i avstamningsregister,

finansiellt instrument: detsamma somi 1 kap. 1 § lagen (1991:980)
om handel med finansiellainstrument,

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allman
omséttning,

vardepappersinstitut: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (1991:981)
om vardepappersrorel se,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggér ett vasentligt inflytande Gver
ledningen av foretaget,

koncern: detsasmma som i 1 kap. 6 och 7 88 aktiebolagslagen, varvid
vad som sigs om moderbolag skall tilldmpas aven pa andra juridiska
personer an aktiebolag.

48

Bestammelserna i 2 kap. 2—
88 och 9 kap. ar inte
tillampliga p& Patent- och
registreringsverket i verkets
egenskap av  registerférare
enligt denna lag.
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3 kap. Kontoférandeinstitut och forvaltarregistrering
Forvaltarregistrering

98§
Ett avstdmningskonto for forvaltarregistrerade finansiella instru-
ment skall innehdlla
1. forvaltarens firma, organisationsnummer eller annat identifi-
eringsnummer samt postadress,
2. anmérkning om att instrumenten forvaltas for annans rakning,
3. i fréga om aktier, de uppgifter som avses i 4 kap. 18 § forsta
stycket 1-5 samt andra stycket, och
4. i fraga om skuldforbindelser, de uppgifter som avses i 4 kap.
198.
Ett avstamningskonto enligt
forsta stycket far inte omfatta
aktier och andra réattigheter i
aktiebolag som inte ar publikt
aktiebolag.

12§

Pa begéran av den centrala vardepappersforvararen skall en for-
valtare lamna uppgifter till vardepappersforvararen om de aktiedgare
vars aktier han forvaltar. Uppgifterna skall avse aktiedgarnas namn och
personnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress. Forvaltaren skall dessutom ange det antal aktier av
olika slag som varje aktiedgare dger. Uppgifterna skall avse forhallan-
dena vid den tidpunkt som den centrala vardepappersforvararen
bestammer.

Den centrala vardepappers-
forvararen skall pa begédran av
ett avstamningsbolag kréva in
sadana uppgifter om bolagets
aktieBgare som avses i forsta
stycket.

Avstdmningsbolag har rétt att
hos den centrala vérdepappers-
forvararen fa tillgang till de
uppgifter som har [&amnats om
bolagets aktiedgare.

Den centrala vardepappers-
forvararen skall pa begdran av
ett publikt aktiebolag kréva in
sddana uppgifter om bolagets
aktieAgare som avses i forsta
stycket.

Publika aktiebolag har rétt att
hos den centrala vardepappers-
forvararen fa tillgang till de
uppgifter som har l[amnats om
bolagets aktiedgare.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen medge for-
valtare undantag fran den uppgiftsskyldighet som fdljer av forsta och

andra styckena.
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Hos den centrala vérde-
pappersforvararen skall det for
varje avstamningsbolag finnas
en sammanstallning over aktie-
agare med forvaltarregistrerade
aktier som motsvarar en tusendel
eller mer av antalet roster i
bolaget. SammanstalIningen
skall innehdlla de uppgifter som
anges i 12 § forsta stycket. En
utskrift av sammanstaliningen
skall hdllas tillganglig for var
och en hos bolaget och hos den
centrala vardepappersforvararen.
Utskriften far inte vara ddre &n
tre manader. Var och en som
begér det har vid var tid rétt att
mot erséttning for kostnaderna
fa en aktuell utskrift av samman-
stéllningen fran den centrala
vardepappersforvararen.

138
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Hos den centrala vérde-
pappersforvararen skall det for
varje publikt aktiebolag finnas
en sammanstallning over aktie-
agare med forvaltarregistrerade
aktier som motsvarar en tusendel
eller mer av antalet roster i
bolaget. SammanstalIningen
skall innehdlla de uppgifter som
anges i 12 § forsta stycket. En
utskrift av sammanstaliningen
skall hdllas tillganglig for var
och en hos bolaget och hos den
centrala vardepappersfrvararen.
Utskriften far inte vara ddre &n
tre manader. Var och en som
begér det har vid var tid rétt att
mot erséttning for kostnaderna
fa en aktuell utskrift av samman-
stéallningen fran den centrala
vardepappersforvararen.

4 kap. Avstamningsr egister och avstdmningskonton

Aktier i ett avstamningsbolag
skall vara registrerade i et
avstémningsregister for bolaget.
Aktier i svenska bolag som inte
a avstamningsbolag far inte
registreras i avstdmnings-
register.

Bestdmmelserna i denna lag
om aktier i avstdmningsbolag
tillampas ocksd pa fdljande
réttigheter i sddana bolag,
namligen

28

Aktier skall vara registrerade
i et avstdmningsregister for
bolaget.

Bestdmmelserna i denna lag
om aktier tillampas ocksa pa
foljande réttigheter i bolagen,
namligen

1. fondaktierdtt och teckningsrétt som avses i 10 kap. 4 eller 6 §
aktiebolagslagen (2003:000) samt féretrddesrétt att delta i emission
som avsesi 4 kap. forsakringsrorelselagen (1982:713),
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2. rétt pagrund av teckning av aktier enligt 12 kap. aktiebolagslagen
och 4 kap. forsdkringsrorel selagen utan utnyttjande av teckningsoption,
samt

3. rétt pagrund av teckning av aktier enligt 12 kap. aktiebolagslagen
med utnyttjande av teckningsoption.

48
Registrering enligt 2 eller 3 § sker enligt avtal mellan den centrala
vardepappersforvararen och emittenten. Om de finansiella instru-
menten har utfardats i ett annat land an Sverige, far sddan registrering
ocksa ske enligt avtal mellan den centrala vardepappersforvararen och
foretag med motsvarande uppgifter i det landet, om de finansiella
instrumenten har avskilts for sadant andamal.

Har i frdga om bolag som
inte ar publika aktiebolag nagot
avtal som sigs i forsta stycket
inte traffats skall Patent- och
registreringsverket utféra
registreringsatgarder enligt 2
och 3 88.

Betraffande andra finansiella
instrument &n aktier far Patent-
och registreringsverket endast
registrera sadana instrument
som utférdas av bolag vars akti-
er ar registrerade hos verket.

Samma finansiella instrument far inte registreras pa avstam-
ningskonto hos mer an en svensk central vardepappersforvarare. Ett
aktiebolag maste anlita samma centrala vardepappersforvarare for al
registrering som avser aktier och sddana réttigheter i bolaget som avses
i 2 § andra stycket.

128

En panthavare & behtrig att
pakalla att vad som sigs i 6-
10 88 skall tillampas. Kravet pa
uppvisande av handling anses
dérvid uppfyllt om panthavaren
visar upp handlingen.

En panthavare & behtrig att
pakalla att vad som sigs i 8-
10 88 skall tillampas. Kravet pa
uppvisande av handling anses
dérvid uppfyllt om panthavaren
visar upp handlingen.
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138

En handling som har maku-
lerats enligt 6, 8 eller 9 § skall
forvaras av den centrala vérde-
pappersférvarareni original eller
kopiai minst tio &r.

14 8

Vad som enligt 6-13 88§
dligger en central vardepappers-
forvarare kan av denne uppdras
a kontoférande ingtitut att ut-
fora pa den centrala vérde-
pappersforvararens vagnar.

158

Upphdr finansiella instru-
ment att vara registrerade i
avstamningsregister hos en
central vardepappersforvarare
till foljd av att ett avstam-
ningsforbehall tagits bort eller
att avtalet mellan emittenten
och  vardepappersforvararen
upphort att galla, & varde
pappersforvararen skyldig att
till emittenten eller till annan
central vardepappersforvarare
som emittenten anvisar lamna
upplysning om innehallet i
samtliga  avstdmningskonton.
Upphdr registreringen hos den
centrala vardepappersforvararen
till foljd av att ett avtal mellan
vardepappersforvararen och ett
utlandskt foretag som avses i
48 forsta stycket andra
meningen upphdrt att gélla,
skall det utlandska foretaget fa
motsvarande upplysning.

| fall som avses i forsta
stycket skall samtliga konto-
havare och innehavare av réttig-
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En handling som har maku-
lerats enligt 8 eller 9 § skall
forvaras av den centrala vérde-
pappersférvarareni original eller
kopiai minst tio &r.

Vad som enligt 8-13 8§
dligger en central vardepappers-
forvarare kan av denne uppdras
a kontoférande ingtitut att ut-
fora pa den centrala vérde-
pappersforvararens vagnar.

Upphdr finansiella instru-
ment som avses i 2 § att vara
registrerade i avstimnings-
register hos en central varde-
pappersforvarare till foljd av
att avtalet mellan emittenten
och  vardepappersforvararen
upphort att galla, & varde
pappersforvararen skyldig att
lamna upplysning om innehallet
i samtliga avstdmningskonton
till den vardepappersforvarare
som emittenten anvisar nar
emittenten styrkt att avtal om
kontofdring traffats med den
anvisade
vérdepapper sforvararen.

Ar finansella instrument
somavsesi 2 § registrerade hos
annan central véardepappers-
forvarare an Patent- och
registreringsverket och avtalet
mellan emittenten och varde-
pappersforvararen upphor att
galla skall, om emittenten inte
anvisar nagon annan varde-
pappersforvarare eller formar
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heter som registrerats pa av-
stémningskonto underréttas
genom den centrala véarde
pappersforvararens forsorg.
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styrka att avtal enligt forsta
stycket har tréffats, upp-
lysningarna lamnas till Patent-
och registreringsverket.

Upphdr andra finansiella
instrument &n som avses i forsta
och andra styckena att vara
registrerade i avstimnings-
register hos en central varde-
pappersforvarare &  varde-
pappersforvararen skyldig att
till emittenten eller till den
vérdepapper sforvarare som
emittenten anvisar lamna upp-
lysning ominnehallet i samtliga
avstéamningskonton.

Upphdr registreringen hos
den centrala vérdepappers
forvararen till foljd av att ett
avtal mellan vérdepappers
forvararen och ett utlandskt
foretag som avses i 4 8§ forsta
stycket andra meningen upphort
att géla, skall det utléndska
foretaget fa upplysning enligt
forsta—tredje styckena.

| fall som avses i forsta—
fiarde styckena skall samtliga
kontohavare och innehavare av
réttigheter som registrerats pa
avstdmningskonto  underréttas
genom den centrala vérde-
pappersforvararens forsorg.

188

Utbver vad som foljer av 17 § skall pa ett avstamningskonto

betréffande aktier anges

1. for varje aktie om full be-
talning har erlagts for aktien till
avstamningsbol aget,

1. for varje aktie om full be-
talning har erlagts for aktien till
bolaget,

2. till vilket slag varje aktie hdr, om aktier av olika slag kan finnas

enligt bolagsordningen,
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3.0m en aktie av visst lag kan omvandlas till en aktie av annat

gag,

4. om en aktie omfattas av forbehdll som avsesi 3 kap. 7, 13 eller

18 § aktiebolagslagen (2003:000),
5. utbetalning som gors vid

inldsen av en aktie eller vid

skifte av bolagets tillgangar.

6. inskrénkning i rétten att
fritt forfoga Over en aktie som
avses i 4 kap. 3 § aktiebolags-
lagen eller 3 kap. 12 och 15 8§
forsakringsrorel selagen eler
annan lag samt namn och per-
sonnummer,  organisationsnum-
mer eller annat identifierings-
nummer och postadress for den
som har en réttighet pa grund av
en sadan inskrankning.

Har négon rétt att i stallet for
den i aktieboken inférde aktie-
agaren lyfta utdelning och vid
fondemission ta emot ny aktie
samt att utOva foretradesrétt att
delta i emission skall pa av-
stémningskontot antecknas namn
och personnummer, organisa
tionsnummer eller annat identi-
fieringsnummer samt postadress
for den berdttigade, om denna
rétt grundas pa

1. uppdrag

2. pantséttning eller

5.inskrénkning i rétten att
fritt forfoga Over en aktie som
avses i 4 kap. 8 § aktiebolags-
lagen eller 3 kap. 12 och 15 8§
forsakringsrorel selagen eller
annan lag samt namn och per-
sonnummer,  organisationsnum-
mer eller annat identifierings-
nummer och postadress for den
som har en réttighet pa grund av
en sadan inskrankning.

Har négon rétt att i stallet for
aktiedgaren lyfta utdelning och
vid fondemission ta emot ny
aktie samt att utbva fore-
tradesrétt att delta i emission
skall pa avstamningskontot an-
tecknas namn och person-
nummer, organisationsnummer
eller annat identifieringsnummer
samt postadress for den be-
réttigade, om denna rétt grundas

pa

3. villkor i testamente eller gavobrev

eller den beréttigade ar
4. formyndare for aktiedgare
5. god man for aktiedgare

6. forvaltare enligt ford drabalken for aktiedgare

7. konkursférvaltare i aktiedgares konkurs

8. kronofogdemyndighet som fattat eller verkstéllt beslut att aktie
skall utmétas, belaggas med kvarstad eller bli foremdl for betalnings-

sakring.

Anteckning enligt andra stycket gors pa begéaran av den som med
skriftlig handling formér visa att han har sddan rétt som anges dar. Av
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anteckningen skall framga vilken dlags réatt som den beréttigade har.
Anteckningen skall tas bort nar aktiedgaren eller ndgon annan behdrig

person visar att rétten upphdrt.
Har utan aterbetalning en

aktie dragits in skall detta anges

pa kontot s& snart som mgjligt.

8 kap. Insyn och tystnadsplikt

Den som & eller har varit
anstdld hos en central vérde-
pappersforvarare eller hos ett
kontoférande ingtitut far inte
obehérigen rdja uppgifter som
har registrerats i ett avstam-
ningsregister eller som har lam-
nats till vérdepappersforvararen
eller ingtitutet av en forvaltare.

008§

| 4 kap. 10 § aktiebolags-
lagen (2003:000) finns be-
stéammelser om vilka uppgifter i
ett avstdmningsregister som
skall vara tillgéngliga for alla
som vill ta del av dem. Vad
avser insynen i 6vriga uppgifter
i avstamningsregistret eller pa
avstamningskonto géller vad
som stadgas i detta kapitel.

28

Den som é&r eller har varit
anstélld hos en central vérde-
pappersforvarare eller hos ett
kontoférande institut far inte
obehérigen rdja uppgifter som
har registrerats i ett avstam-
ningsregister och som inte &r
tillgangliga for alla som vill ta
del av dem. Detsamma géller for
uppgifter som har ldmnats till
vardepappersforvararen eler
institutet av en forvaltare.
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3. Fordag till lag om inforande av dels lag (2009:000)
om andring i aktiebolagslagen (2003:000) och delslag
(2009:000) om andring i lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiellainstrument

Hérigenom foreskrivs foljande

1 8 Lagen (2009:000) om &ndring i aktiebolagslagen, lagen (2009:000)
om andring i lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument och denna lag trader i kraft den dag regeringen bestammer.
Regeringen far bestdmma att lagarna eller delar av lagarna skall trada i
kraft vid skilda tidpunkter.

2 § Forekommer i lag eller ndgon annan forfattning hanvisning till fore-
skrift som ersatts genom bestammelse i lagen (2009:000) om andring i
aktiebolagslagen (2003:000) eller lagen (2009:000) om éndring i lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, tilldmpas i
stéllet den nya bestammel sen.

3 8 Bestammelserna i lagen (2009:000) om andring i aktiebolagsagen
(2003:000) och lagen (2009:000) om éndring i lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument géller aen fér bolag som
registrerats fore ikrafttrédandet med de undantag som angesi 4-10 §8.

4 8 Om en bolagsordning strider mot bestammelse i lagen (2009:000)
om andring i aktiebolagslagen nér den lagen trader i kraft, skall
styrelsen till forsta ordinarie bolagsstdmma ldgga fram forslag om
andring av bolagsordningen till éverensstdmmelse med bestdmmel sen.
Den som & inférd i avstdmningsregistret tio vardagar fore bolags
stamma har dock altid rétt att delta i stamman, sa lange bolaget inte
har &ndrat sin bolagsordning till dverensstammelse med 2 kap. 5 8.

5 § Har aktiedgare fore ikrafttradandet av bestammelsernai 3 kap. 13—
21 88 gjort anmalan om forkop eller att hembudspliktig aktie dvergatt
till ny &gare, skall anteckningar som styrelsen gjort i aktieboken med
anledning av anmélningarna, genast foras over till en sérskild bok, om
det vid ikrafttrddandet inte har avgjorts vem som blir definitiv agare till
aktierna.
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6 8 Vardepapper som har utférdats for réattigheter enligt 4 kap. 2 8
andra stycket lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument innan lagen (2009:000) om &ndring av aktiebolagslagen och
lagen (2009:000) om andring i lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument trader i kraft géller som bevis for réttigheterna
aven efter ikrafttrédandet.

7 § Aldre bestammelser om aktiebokens offentlighet galler fortfarande
i frdga om aktiebocker som uppréttats fore ikrafttradandet av lagen
(2009:000) om andring i aktiebolagslagen.

8 § Aktier och andra réttigheter i privata aktiebolag som forts in pa
avstamningskonto for forvaltarregistrerade finansiella instrument fére
ikrafttrédandet av lagen (2009:000) om &ndring i aktiebolagslagen och
lagen om andring i lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument far sta kvar pa kontot efter ikrafttréadandet. Avfors aktierna
eller réttigheterna fran kontot far de inte forvatarregistreras pa nytt.
Det géller dock inte om aktierna avforts for rostréttsregistrering enligt
4kap. 14 8.

9 § Om bolagsstamman €eller, i fréga om beslut som avsesi 12 kap. 26
eller 308§, styrelsen har fattat besut om fondemission, tillskotts-
emission, vinstutdelning, minskning av aktiekapitalet eller utskiftning
vid bolagets likvidation innan lagen (2009:000) om &ndring av aktie-
bolagslagen trétt i kraft och har beslutet inte verkstélts fore ikraft-
trddandet géller dldre bestdmmelser om vem som skall anses vara
behorig att ta emot formanerna.

10 § Har inlésen av aktier pakallats innan lagen (2009:000) om &ndring
i aktiebolagslagen trétt i kraft och har l6senbevis stéllts ut som bevis
for minoritetsagares rétt till kommande |6senbel opp jamte ranta géller
ddre bestammelser i fraga om forfarandet.

Uppréttande av avstdmningsr egister

11 § Patent- och registreringsverket skall uppréatta avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instru-
ment for varje privat aktiebolag som inte visar att bolaget tréffat avtal
med en central vardepappersforvarare om kontoféring enligt némnda

lag.
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12 § Privata aktiebolag &r skyldiga att dverféra samtliga uppgifter i
bolagets aktiebok till Patent- och registreringsverket i den ordning
verket foreskriver.

Andrar bolaget uppgifter i aktieboken efter det att skyldigheten
enligt forsta stycket har fullgjorts skall bolaget genast underrétta
Patent- och registreringsverket om féréndringen.

Skyldighet enligt forsta och andra stycket foreligger inte for privata
aktiebolag som visar att bolaget tréffat avtal med en central varde-
pappersférvarare om kontoforing enligt lagen om kontofdring av
finansiellainstrument.

13 § For fullgorande av uppgifterna enligt denna lag far Patent- och
registreringsverket anlita sddant kontoférande institut som avsesi lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

14 § Patent- och registreringsverket far meddela de forel dgganden som
behtvs for att uppgiftsskyldigheten enligt 12 § skall fullgoras. Ett
forelaggande skall delges bolaget, om det kan ske pd annat Sétt &n
enligt 15-17 88 delgivningsagen (1970:428). Foreldggande skall
genom Patent- och registreringsverkets forsorg kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar minst en manad fore utgangen av den utsatta tiden.

15 § Patent- och registreringsverket forordnar att bolaget omedel bart
skall gai likvidation om bolaget efter foreldggande som avses i 14 §
inte har till Patent- och registreringsverket dverfort samtliga uppgifter i
aktieboken och inte heller visat att bolaget tréffat avtal om kontof6ring
med en central vardepappersforvarare.

Beslut om likvidation meddelas dock inte, om likvidationsgrunden
har upphort under &rendets handlggning hos Patent- och registrerings-
verket.

Fréga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av Patent- och
registreringsverket 5dlvmant.
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2 Huvuddragen i gdllande ratt

| den svenska aktiebolagsratten finns det tva olika regelsystem for
hanteringen av aktiedverldtelser och registrering av aktiedgare. Det ena
systemet tillampas av de allra flesta aktiebolag (kupongbolagen) och
bygger pa att aktiebreven & barare av de réttigheter som foljer av ett
aktieinnehav. Det pappersbaserade aktiehanteringssystemet beskrivs
under avsnitt 2.1.

Det andra regelsystemet & anpassat for aktiebolag vilkas aktier
handlas pa bors eller annan auktoriserad marknadsplats men tillampas
ocksa pa andra bolag som har tagit in ett avstamningsforbehal i
bolagsordningen (avstémningsbolag). For dessa bolag har det skapats
en forenklad aktiehantering som bygger pa att det pappershaserade
systemet har ersatts med ett datorbaserat kontosystem. Systemet be-
skrivs under avsnitt 2.2.

2.1 Aktiehanteringen i kupongbolag
Aktier

Aktierna i ett aktiebolag representerar deldgarnas agarandel i bolaget.
Vanligen ger varje aktie lika rétt i bolaget. Men i bolagsordningen kan
det bestammas att det skall finnas aktier av olika slag eller att olika
slags aktier skall kunna ges ut i framtiden. En sadan bestammelse skall
ange skillnaderna mellan aktieslagen och antalet aktier av varje dag (3
kap. 1 § andra stycket).

Aktiebrev och aktiebok

Aktiebreven & véardepapper som representerar aktiedgarnas ekono-
miska réttigheter och &r av stor betydelse nér det géller att avgdra vem
som &r agaretill en aktie.

| ett kupongbolag skall aktiebrev utfardas nér nagon aktiedgare
begéar det. Aktiebrev stélls till viss man. Det far utlamnas endast till
aktiedgare som &r inford i aktieboken. Brevets och bokens uppgifter om

93
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aktiedgaren skall sdledes stdmma Gverens. Aktiebrevet far 1amnas ut
endast om aktien blivit till fullo betald och bolaget blivit registrerat.
Skall aktiebrev ges ut i samband med kapital 6kning, maste 6kningen ha
registrerats innan brevet ldmnas ut (3 kap. 4 §).

Aktiebrev skall ange bolagets firma, ordningsnummer pa den eller
de aktier som avses med brevet, akties nominella belopp och dagen for
utfardandet. Finns olika aktieslag skall aktieslaget anges. Vissa for-
behall som framgadr av bolagsordningen skall ocksa anges. Det géller
forbehdll om konvertering enligt 3 kap. 1 §, hembud enligt 3 kap. 3 §
samt inlosen enligt 6 kap. 8 8. Sadana forbehdll far anges med for-
kortning, se 37 8 ABF.

Innan aktiebrev har utfardats kan bolaget ge ut interimsbevis. Aven
dessa skall vara stéllda till viss man. Beviset skall innehdlla forbehdll
att aktiebrev utlamnas endast mot aterstéllande av beviset. Pa begaran
skall pa beviset antecknas hur mycket som &r inbetalat pa aktien. Nar
aktiebrev far utfardas skall interimsbeviset bytas ut mot aktiebrev.

Aktieboken skall uppréttas omedelbart efter bolagets bildande. |
aktieboken skall aktierna upptas i nummerfdljd och aktiedgarnas post-
adress och yrke eller titel skall anges. Finns det aktier av olika slag,
skall det av aktieboken framga till vilket slag varje aktie hor. Aktie-
boken kan besta av betryggande |6sblads- eller kortsystem med den kan
ocksa foras med hjélp av dator.

Aktiebrev skall sdledes |lamnas ut av bolaget till den forste &garen
varvid bolaget skall anteckna bade pa aktiebrevet och i aktieboken vem
denne &r. Vill &garen sedan Overldta aktien skriver han under en
overlatel seforklaring pa aktiebrevet. Det & inte nddvandigt att ange till
vem overldtelsen sker. Anges inte férvarvarens namn (in blanco-6ver-
ldtelse), kan denne i sin tur overldta aktien vidare utan sérskild
overlételseforklaring pa aktiebrevet. Vill forvarvare av aktie som
overldtits in blanco emellertid utdva sin rétt som aktiedgare i bolaget
och t.ex. rosta for aktien, maste han fyllai den tidigare namnda 6ver-
|&tel seférklaringen med sitt namn och darefter |dta anteckna sig i aktie-
boken. Har detta skett maste han i sin tur skriva under en Gver-
latelseforklaring pa aktiebrevet nér han vidareoverlater aktien. | for-
klaringen kan férvarvarens namn anges eller 1dmnas 6ppet etc.

En aktie anses varai princip odelbar. Darmed forstas att de i aktien
ingdende réttigheterna i bolaget inte kan skiljas fran aktien. Detta
hindrar inte att dverlételse kan ske av vissa sérskilda, ur aktien upp-
komna ansprak. Utdelningskuponger kan t.ex. dverldtas separat sedan
beslut om utdelning har fattats. Daremot kan réatten till framtida
utdelning och annan avkastning pa aktien inte dverldtas annat an i
samband med att aktien 6verlats (3 kap. 14 § forsta stycket).
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Aktiedgarens rétt att delta i bolagets forvaltning kan inte heller
skiljas fran aktien. Rostratten pa grund av aktien far sdledes inte Gver-
ldtas separat. En annan sak & att aktiedgaren genom fullmakt kan
uppdra & annan att utdva rostrétten. Men fullmakten géller endast sa
lange huvudmannen &r aktiedgare och fullmakten kan né&r som helst
aterkallas. P4 samma sétt kan en aktiedgare genom s.k. konsortialavtal
traffa Overenskommelse med annan om hur rostrétten for hans aktie
skall utévas. Men konsortialavtalet binder bara avtalsparterna. | for-
hallande till bolaget &r det betydelsel0st, om aktiedgaren rostar i strid
mot avtalet (9 kap. 3 §).

Den som forvérvat en aktie far alltsa inte delta i bolagets for-
valtning, framfor allt rosta pa bolagsstamma, forrén han inforts i aktie-
boken. Styrelsen har déarfér skyldighet att genast efter anmélan férain
forvéarv och andra férandringar i aktieboken.

Innan styrelsen for in ny dgare i aktieboken maste denne styrka sitt
forvarv. Det sker vanligen genom att han foreter aktiebrevet som da
skall innehdlla den sammanhangande kedja av 6verlatelser som angivits
i det foregdende. Kan forvarvaren inte dberopa sadan legitimation
maste han lagga fram bevis dar kedjan brister, t.ex. bouppteckning och
arvskifte om aktien forvérvats genom arv.

Aven om styrelsen i princip skall hélla aktieboken aktuell, f&r den
inte p& eget initiativ i aktieboken anteckna t.ex. att aktie Gvergatt pa
annan. Det innebér att en aktiedgare kan avsta fran att anmala sig for
registrering i aktieboken och pa si sitt bevara sin anonymitet.
Oregistrerade aktiedgare saknar som framgétt rostratt men kan mot
foreteende av utdelningskupong eller aktiebrev lyfta utdelning och
deltai emissioner.

Det skall ocksd namnas att ett aktiebolag inte behdver utfarda
aktiebrev om ingen aktiedgare begédr det. Om aktiedgarna védjer att
avsta fran aktiebrev leder det till en ordning som innebér att bolagets
styrelse i aktieboken antecknar forandringar mot foreteende exempelvis
av kopebrev, bodelnings- eller arvskifteshandlingar och andra doku-
ment som styrker anméarens pastdende att han & ny aktiedgare i
bolaget. Nagra aktiebrev utfardas inte i detta sammanhang men
styrelsen kan naturligtvis pa begédran 1amna utdrag ur aktieboken som
visar att viss person & antecknad som &gare till ett visst antal aktier och
som kan anvandas av aktiedgaren for att styrka sin behdrighet att
overlata aktierna.

Aktieboken &r offentlig och skall hallas tillganglig for allménheten
hos bolaget. Om aktieboken férs med hjdlp av ADB eller pa liknande
sétt skall bolaget pa begaran i stéllet kunnatillhandahdlla en utskrift av
aktieboken. En sddan utskrift far inte vara dldre &n sex manader. Var
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och en har rétt att mot ersattning for kostnaderna fa en sadan utskrift av
aktieboken eller del av den.

Vid bolagsstamma skall aktieboken eller sddan utskrift av den som
utvisar forhdllandena tio dagar fore stdmman hdllas tillganglig for
aktiedgarna vid stdmman.

Begransningar i rétten att overlata aktier

En aktie kan fritt 6verldtas och forvarvas. Fran denna huvudregel
undantas endast fall da det i bolagsordningen har intagits forbehal att
aktiesgare eller annan skall vara beréttigad att 16sa aktie, som Gvergar
till ny &gare (hembudsskyldighet). Ett sadant forbehall skall bl.a. ange
vilka som & |6sningsberéttigade, huruvida vissa fang undantagits fran
I@sningsrétten och den inbordes ordning som skall gédlla mellan de
|6sningsberéttigade. Den som har forvéarvat en aktie under sddana om-
sténdigheter att |dsningsrétt foreligger, skall anméla forvérvet hos
bolagets styrelse, som darefter skriftligen skall meddela detta till de
|8sningsberéttigade. | bolagsordningen skall anges den tid inom vilken
|6sningsansprak skall framstéllas hos bolaget och inom vilken tid 16sen
skall erlaggas.

Om inte annat anges i bolagsordningen maste samtliga aktier som
omfattas av fanget 16sas. Bolagsordningen kan foreskriva hur 16se-
skillingen skall bestdmmas. Om tilldmpningen av en sadan foreskrift
skulle bereda ndgon en otillborlig fordel kan jamkning av 16sen-
beloppet ske.

Den som har blivit gare till aktier som omfattas av [Gsningsrétt kan
inte utéva ala de réttigheter i forhallande till bolaget som normalt
foljer med aktierna forran det har blivit klart att 16sningsrétten inte
kommer att utnyttjas. Innan dess har aktiedgaren bara rétt till vinst-
utdelning och foretrddesratt till teckning av ny aktie vid nyemission
eler till teckning av konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner vid
emission enligt 5 kap.

| sammanhanget skall ocksd namnas att kommittén i betdnkandet
Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) foreslagit att det Oppnas ytter-
ligare mgjligheter att begransa den fria 6verldtbarheten av aktie genom
forkopsforbehdll och samtyckesforbehall.

Aktiedgares | egitimation gentemot bolaget

Innehdllet i aktieboken &r av stor betydelse for den som vill utéva sin
rétt som aktiedgare i bolaget. Som huvudregel galler ndmligen att den
som har blivit &gare till en aktie inte far utéva de réttigheter som aktien
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ger i bolaget innan han har blivit inford i aktieboken. Denna regel har
bekréftats i en sarskild bestdmmelse som innebér att rétten att delta i
bolagsstamman endast tillkommer den aktiedgare som pa dagen for
stamman &r inford i aktieboken. Fran den angivna huvudregeln gors
emellertid ett omfattande undantag. Nagot krav pd inforing i aktie-
boken finns inte for att gora gallande sadan ur aktie uppkommen rétt
som utévas mot foreteende eller avldmnande av aktiebrev, kupong eller
annat sarskilt bevis som utges av bolaget (3 kap. 14 § forsta stycket).
Det innebér att vinstutdelning, utbetalning vid nedséttning av aktie-
kapitalet, reservfonden eller overkursfonden och utskiftning vid
bolagets likvidation kan, om bolagsstéamman sa beslutar, lyftas av den
som kan uppvisa aktiebrev eller kupong utan krav pa att han skall vara
inford i aktieboken. Detsamma géller for att ta ett annat exempel om
bolaget har utfardat emissionsbevis. Ett sddant bevis ger innehavaren
rétt att teckna eller fa nya aktier eller skuldebrev i emissionen oavsett
om han & inford i aktieboken eller g.

Godtrosforvarv av aktie

Nar ndgon som har avyttrat aktier inte var agare till aktiernai fraga och
inte heller hade négot uppdrag att avyttra dem uppkommer fraga om
forvarvaren eller den tidigare dgaren skall anses vara réttmétig &gare
till de aktier som har overldtits. De bestammelser som reglerar hur
sadana tvister skall |6sas finns, genom en hanvisning i 3 kap. 6 8§ ABL,
i 13 och 14 88 lagen (1936:81) om skuldebrev.

Som tidigare ndmnts skall ett aktiebrev vara stallt till viss man. |
namnda situationer skall aktiebreven behandlas pd samma sétt som ett
skuldebrev som &r stéllt till viss man eller order.

Enligt reglerna i skuldebrevslagen skyddas en forvéarvare av ett
aktiebrev fran dganderattsansprak fran tidigare &gare och gor sdledes
ett godtrosforvarv till brevet om 1) den som Gverldter aktiebrevet vid
overldtelsen har det i sin besittning och 2) kan dberopa en samman-
héngande skriftlig Overlatelsekedja som leder till honom samt 3)
aktiebrevet darefter kommit i forvarvarens besittning och 4) forvérva
ren da varken visste att den som Overlét aktiebrevet saknade rétt att
gora det eller asidosatte den aktsamhet som han efter omstandigheterna
skéligen bort iaktta. Det saknar i sammanhanget betydelse om nagon av
overldtelserna under punkten 2 & stalld till innehavaren eller ar teck-
nad in blanco. Det finns vidare inte ndgon skyldighet for forvarvaren
att undersoka om tidigare overldtelser & &kta eller giltig, om
omstandigheternainte ger sarskild anledning till en s3dan kontroll.
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| forhdllande till skuldebrevslagens bestammelser har i ABL inforts
en lattnad i kravet pa att dverldtaren skall kunna dberopa en samman-
héngande skriftlig overldtelsekedja. Det & namligen tillrackligt att
bolaget i fréga antecknat pa aktiebrevet att Gverldtaren & inférd som
agare i aktieboken (3 kap. 6 § forsta stycket). Om sa &r fallet och Gvriga
forutséttningar & uppfyllda har forvarvaren gjort ett godtrosforvarv.

De redovisade reglerna géller ocksd vid sk. dubbel6verlatelse.
Senare forvarvare ar skyddad om forutsdttningarna enligt ovan forelag
vid det forvérvet. Bestammelserna & vidare tilldmpliga vid pant-
séttning.

Aktieforvarvares skydd mot 6verlatarens borgenarer

Vad avser de bestdmmelser som reglerar det skydd en aktieforvarvare
anjuter i forhallande till 6verldtarens borgenarer hanvisar ABL till 22
§ skuldebrevslagen. Av den paragrafen framgar att en dverlételse inte
& gdlande mot overldtarens borgenarer forran forvarvaren fatt aktie-
brevet i sin besittning. Samma regel galler for pantsattning.

2.2 Aktiehanteringen i avstamningsbolag
2.2.1 Historik

Det system som nyss beskrivits tillampades aen av aktiemark-
nadsbolagen s sent som i borjan av 1970-talet. Fondborsutredningen
hade emellertid uppmérksammat att det for bérsbolagen fanns be-
tydande problem med den pappersbaserade hanteringen av vérde-
papper. Antalet aktiedgare och aktiebrev hade okat i snabb takt vilket
hade fort med sig att hanteringen av aktierna hade blivit mycket resurs-
kravande. Som tidigare namnts var aktiebrevet bérare av den rétt som
tillkom en aktiedgare. Det innebar att aktiebrevet fysiskt skulle
Overlamnas vid forsdljning och pantsdttning, att kuponger skulle in-
lamnas vid utdelningar samt att aktiebrevet skulle foretes for paskrift
vid emissioner. Atgérderna kréavde manuell hantering som lamnade smé
utrymmen for rationaliseringar och kostnadsbesparingar, genom
exempelvis utnyttjande av datateknik.

Fondborsutredningen Gvervagde att foredd en overgang till ett
vardepapperslost system. Osékerheten om de praktiska konsekvenserna
av ett sddant system och risken for att den svenska marknaden i ett
internationellt perspektiv skulle bli isolerad medférde emellertid att
utredningen inte lade fram nagot sadant forsag. | stéllet foreslogs en
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nagot mindre ingripande reform som skulle gora det méjligt for de
storre aktiebolagen att rationellt utnyttja modern kontorsteknik.

Genom lagen (1970:596) om forenklad aktiehantering skapades ett
system dar man med hjédp av datateknik dtgardade vissa brister med
den pappersbaserade hanteringen av aktier. Systemet var inte obliga-
toriskt utan bolagen kunde vdlja om de ville anduta sig till det. Det nya
systemet innebar inte att aktiebreven avskaffades. Daremot slopades
utdelningskupongerna. Aktiebreven var altjamt bérare av aktierdtten
utom i fréga om rétten till utdelning och till deltagande i ny- eller
fondemission. Dessa réttigheter kndts till registreringen av aktieinne-
havet i aktieboken i stéllet for som tidigare till inlédmnande av utdel-
ningskupong respektive foreteende av aktiebrev. Bolag som tillampade
den férenklade aktiehanteringen kallades avstémningsbolag och i dessa
bolag skulle i bolagsordningen finnas ett avstamningsforbehdll. Varje
gang ett avstamningsbolag fattade beslut om utdelning eller emission
skulle faststéllas en avstémningsdag. Den som var inford i aktieboken
den dagen var behtrig att ta emot aktieutdelning, emissionsbevis och,
vid fondemission, brev pany aktie.

For administrationen av systemet skapades ett centralt institut,
Vardepapperscentralen VPC AB (VPC). Staten och fondkommissio-
nérerna skulle driva VPC gemensamt och skulle &ga bolaget med 50
procent vardera. VPC:s uppgifter i det nya systemet var att for de bolag
som andlutit sig till systemet bl.a. fora aktieboken och préva fragor om
inforing i aktieboken samt distribuera aktiebrev, emissionsbevis, ut-
delningsbelopp och annat material som bolagen dnskade tillstélla sina
aktiedgare. For de bolag som andlutit sig till systemet var det obliga-
toriskt att |amna Gver dessa uppgifter till VPC. Hanteringen hos VPC
skulle utféras med hjdlp av datateknik.

En nyhet i systemet var att forvaltarregistrering av aktier i aktie-
boken for forsta gangen tilléts. En forutsattning var dock att forvaltaren
var auktoriserad.

Aktieboken skulle vara offentlig men vad gélde uppgifter om
aktiedgare som &gde hogst 500 aktier i bolaget skulle dessa uppgifter
inte vara tillgangliga for allmanheten. For att det inte genom forvaltar-
registrering skulle vara mgjligt att vidga sekretesskyddet infordes en
ordning som innebar att forvaltare var skyldig att tillstalla VPC uppgift
om aktiedgare som hade mer &n 500 av ett bolags aktier registrerade
hos sig.

Utvecklingen mot ett vardepapperslost system fortsatte och ar 1982
togs nasta steg. En aktiebrevs 6s hantering méjliggjordes for forvaltar-
registrerade aktier. FOr sadana aktier kunde forvaltaren namligen
medge att aktiebrev inte utfardades. | fraga om &garens eller ndgon
annans réttigheter som knutits till aktiebrevet skulle i sddana fall anses
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som om aktiebrev utférdats for forvaltaren och att brevet omhander-
tagits av denne.

| november ar 1989 tog riksdagen beslut om ett system som innebar
att aktiebreven skulle avskaffas for avstdmningsbolagen. De rétts-
verkningar som var férenade med aktiebreven skulle i stéllet knytas till
en registrering pa ett konto hos VPC. Systemet fick sin utformning
genom aktiekontolagen (1989:827). Registreringarna i systemet ut-
fordes till den allra storsta delen av s.k. kontoférande institut, framst
banker och véardepappersbolag, som fatt tillstand till denna verksamhet
av VPC. Overgangen till systemet skedde successivt och var for samt-
liga avstdmningsbolag avslutad i november 1990.

| samband med att aktiekontolagen tradde i kraft forandrades agar-
forhdlandena i VPC. Staten behdll sin &garandel medan fond-
kommissiondrernas agarandel minskades till 25 procent. De Gvriga
aktierna — 25 procent — kom att &gas av emittenterna genom Sveriges
Industriforbund och Stockholms Handel skammare.

2.2.2 Lagen om kontoféring av finansiella
Instrument

Den 1 januari 1999 ersattes aktiekontolagen av lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Lagen tilldmpas av alla avstam-
ningsbolag. Nagra vardepapper som representerar aktiedgarnas ekono-
miska réttigheter i avstamningsbolagen, sasom aktiebrev, emissions-
bevis, interimsbevis eller optionsbevis, skall inte finnas. Detsamma
gdller for utdelningskuponger. De réttigheter och réttsverkningar som
ndmnda vérdepapper & bérare av i kupongbolag har for avstam-
ningsbolagen i stéllet knutits till registreringen i ett for varje bolag
sarskilt inréttat avstdmningsregister. Registret fors med hjdp av dator
och bestar av en mangd avstamningskonton. Minst ett konto laggs upp
for varje aktiedgare och innehavare av andra réttigheter i bolaget. Pa
kontona registreras bl.a. aktiedgarnas aktier och andra réttigheter.

Registren fors av s.k. centrala vardepappersforvarare, dvs. foretag
som beviljats auktorisation av Finansinspektionen att registrera aktier
och andra finansiella instrument. Auktorisation far meddelas endast
svenska aktiebolag, svenska ekonomiska foreningar och utléndska
foretag. Bolaget skall kunna vélja vilken central véardepappersforvarare
som bolaget dnskar anlita och tréffa avtal med férvararen om att upp-
rétta och fora bolagets avstdmningsregister. Auktorisation som central
vardepappersforvarare har annu inte lamnats till ndgot annat féretag én
VPC AB (VPC), som darfor & ensamt om att fora registren. Nedan
talas darfor for enkelhetens skull ibland endast om VPC.
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Det &r vanligen inte VPC som utfor registreringarna pa aktiedgarnas
avstamningskonton utan VPC har medgett banker och andra vérde-
pappersingtitut, s.k. kontoforande ingtitut, att utfora dessa sysslor. De
kontoférande instituten har tillgang till VPC:s datasystem och kan
darfor direkt registrera bl.a. kop och forsdljningar pa innehavarnas
konton. Det & den enskilde aktiedgaren som skall véja vilket konto-
forande institut han 6nskar anlita.

Hur sker registreringen i avstamningsregistret och pa
avstamningskonton?

En aktiedverlatelse kan ske antingen via bors eller annan auktoriserad
marknadsplats eller genom att parterna tréffar ett avtal med varandra
utanfor bors. Vid borshandel tillampas ett clearingsystem sa att bada
parters anmalningar stammer Gverens. Nér sa har skett registreras 6ver-
l&telsen " preliminart” i vad som tidigare benamndes en daglig journal.
Bade nér det géler 6verldtelser inom och utom bors maste VPC eller
det kontofdérande institutet prova om det finns forutséttningar for
registrering innan slutlig registrering sker pa overldtarens och for-
varvarens avstamningskonton. Provningen skall vara av formell natur.
Finns det inte nagot som hindrar registrering skall registreringsatgérden
genast verkstdllas. N&r samtliga villkor for slutlig registrering &r
uppfyllda skall registreringen ske pa avstamningskonto.

Om det daremot finns nagot som hindrar en registrering kan givetvis
inte VPC eller ingtitutet bevilja den. Sa kan vara fallet exempelvis om
overldtaren pa grund av radighetsinskrankningar saknar rétt att forfoga
Over aktierna, om overldtaren &r forsatt i konkurs, om tverl&aren inte
& &gare till ifragavarande aktier, om aktierna & belagda med kvarstad
eller om Overlatelse av samma aktiepost redan tidigare registrerats for
annan. Forbehdll om hembud kan ocksd lagga hinder i vagen for
registrering.

VPC eller ingtitutet skall agera pa olika sétt beroende pa typ av
hinder. Ar det sd att hindret inte gér att avhjalpa skall ansdkan omedel-
bart avslds och sokanden skall i sa fall skriftligen underréttas. Ett
avslagsbeslut skall innehdlla skélen for avdlag. Om bristen daremot gar
att avhjalpa skall sokanden férelé&ggas att inom en vecka komplettera
ansokan. Inkommer inte ndgon komplettering eller & ansokan trots
komplettering bristfallig skall den avslés.

Om en registrering blivit felaktig pa grund av skrivfel, réknefel eller
liknande forbiseende eller till foljd av ndgot tekniskt fel skall for-
vararen eller institutet rétta den.
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Innehdllet i avstamningsregister och avstamningskonton

| avstdmningsregistret registreras samtliga aktier i bolagen. Bolagen
maste ocksa | ta registrera andra réttigheter som inte har karaktéren av
skuldforbindelser. For skuldforbindelser géller att det & majligt men
inte obligatoriskt att registrera dessa.

Varje aktiedgares avstamningskonto innehdller tre slag av uppgifter.
Dels & det sddana uppgifter som identifierar den som ager en aktie
eller innehar ndgon annan réttighet, dels uppgifter som vid pappers-
baserad aktiehantering skall dterges pa aktiebrev, interimsbevis eller
emissionsbevis och dels uppgifter om sadana réttsliga dtgarder som i
det pappersbaserade systemet sakerstdls genom att vardepappret i
fragatasi forvar eller bverlamnastill avtalspart.

Till den forsta kategorin hor aktiedgares och panthavares namn,
personnummer eller annat identifieringsnummer och postadress samt
det antal aktier eller andra réttigheter som innehavet omfattar. Den
andra kategorin omfattar uppgifter om aktiernas nominella belopp, till
vilket dlag varje aktie hor om det finns olika aktieslag, om en aktie av
visst dag kan omvandlas till en aktie av annat slag, om det finns
forbehdll om hembud, om utbetalning har gjorts vid inlésen av en aktie
eller minskning av aktiens nominella belopp eller vid skifte av bolagets
tillgangar och om en aktie har dragits in eller det nominella beloppet
har andrats utan att dterbetalning har skett. Till den tredje gruppen hor
uppgifter om huruvida aktieAgaren har forvaltare enligt 11 kap. 7 §
fordldrabalken eller i Ovrigt foretrdds av forvaltare, huruvida aktierna
ar sattai pant, huruvida aktiedgaren &r forsatt i konkurs, huruvida aktie
eller pantrétt i aktie har utmétts eller & belagd med kvarstad eller &r
betalningssakrad, om det finns inskrdnkning i rétten att fritt forfoga
Over aktie pa sitt som avsesi 3 kap. 12 och 15 88 ABL, 3 kap. 12 och
15 88 forsakringsrorel selagen eller enligt 13 kap. 19 § och 14 kap. 21 §
fora drabal ken.

| de fall skuldforbindelser registrerasi avstamningsregistret skall pa
avstamningskonto antecknas skuldbelopp, valuta, skuldfdrbindelsernas
nominella belopp, verkstdld utbetalning av kapitalbelopp eller rénta,
om utbyte skett av konvertibel fordran enligt 12 kap. ABL, om
utnyttjande skett av optionsrétt vid nyteckning enligt 12 kap. ABL och
om det finns andra inskrdnkningar for borgenéren att ta emot betalning
eller att i Gvrigt gora betal ningsutfastelsen gallande.

Aktiebok

VPC for inte bara avstamningsregistret utan &ven aktieboken. Sa snart
en uppgift har registrerats pa ett avstamningskonto skall VPC fora éver
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den till aktieboken. | praktiken utgér i avstdmningsbolag aktieboken en
del av avstamningsregistret och uppgifter antecknas sdledes samtidigt i
registret och i boken.

VPC skall fora aktieboken med hjélp av dator eller liknande. Aktie-
agarna skall forasin i aktieboken med uppgift om personnummer eller
annat identifieringsnummer och postadress. Aktieboken & offentlig
och en utskrift av den, som inte & &dre &n sex ménader, skall hdllas
tillganglig hos bolaget och hos VPC. Den som ¢nskar en férskare
utskrift har rétt att mot erséttning for kostnaderna erhdlla en sédan. En
utskrift av aktieboken far, nar bolaget har mer @n en aktiedgare, inte
innehalla uppgift om aktiedgare som har 500 eller farre aktier i bolaget
(se dock kommitténs férslag i huvudbetankandet).

Nér aktier ar forvaltarregistrerade, dvs. lamnade i depa hos en bank
eller ett annat véardepappersinstitut, far forvaltaren i stélet for
aktiedgaren foras in i sdval aktieboken som i avstamningsregistret. Att
sA har skett skall framga av aktieboken och &ven av avstamnings-
registret. Aktiedgare som innehar fler &n 500 aktier i ett bolag kan dock
inte genom forvaltarregistrering forhdla sig anonym. Hos VPC skall
det ndmligen fér varje avstamningsbolag finnas en sammanstéllning
Over aktiedgare med mer &n 500 férvaltarregistrerade aktier i bolaget.
Forvaltarna ar skyldiga att efter begéran lamna sadana uppgifter till
VPC att sammanstédlningen kan uppdateras. Sammanstéliningen ar
offentlig och skall varatillganglig pa samma sétt som aktieboken.

VPC har aven i ovrigt rétt att infordra uppgifter om &gare till
samtliga forvaltarregistrerade aktier i bolaget. Om bolaget begér det
skall VPC infordra s&dana uppgifter av forvaltarna. Hos VPC kan
bolaget dérefter ta del av uppgifterna

Réattsverkningarna av inforing i aktieboken

En aktiedgare i ett avstamningsbolag & pa samma satt som gdler i
kupongbolagen legitimerad gentemot bolaget nér han & inford i
aktieboken. Men legitimationsregeln har for avstdmningsbolagens del
en vidare betydelse. Att en forvarvare antecknats som aktiedgare i
aktieboken ger honom inte enbart rétt att utbva de forvaltnings
réttigheter som & knutna till aktieinnehavet utan det ger honom ocksa
rétt att motta de ekonomiska férmanerna.

FOr att avgora vem som &r beréttigad till ekonomiska formaner skall
ett avstamningsbolag faststdlla en avstamningsdag varje gang som
bolaget fattar beslut om utdelning, beslutar om nyemission med
foretrédesrétt for gamla aktiedgare eller besutar om fondemission. Den
som &r registrerad som aktiedgare i aktieboken pa avstdmningsdagen &r
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normalt behdrig att ta emot utdelning respektive bli registrerad for en
ny réttighet. Det finns emellertid situationer da ndgon annan an aktie-
agaren under en begrénsad tid har rétt till de ekonomiska prestationerna
fran bolaget. En sadan rétt kan uppkomma till f6ljd av uppdrag €eller
pantséttning eller pa grund av villkor i testamente eller gavobrev. De
ekonomiska prestationerna kan ocksa tillkomma formyndare, god man
eller forvaltare for aktiedgare, konkursforvaltare eller kronofogde-
myndigheten vid utmétning, kvarstad eller betal ningssakring.

For att de ekonomiska prestationerna skall tillfalla rétt mottagare
skall VPC for bolagets rékning féra en sérskild forteckning éver dem
som har rétt att i stéllet for den i aktieboken inforda aktiedgaren lyfta
utdelning och, vid fondemission, ta emot ny aktie samt att utdva
foretradesrétt att delta i emission. Den som oOnskar bli inford i den
sérskilda forteckningen skall med skriftlig handling visa att han har
denna ratt. Om uppgiften blivit registrerad pa aktiedgarens avstam-
ningskonto kréavs det inte ndgon bevisning for att bli inford i den
sarskilda forteckningen. Uppgift ur forteckningen fér inte lamnas till
annan utan samtycke av den som berérs av antecknade forhallanden.

Det & VPC som stammer av aktieboken och den sdrskilda for-
teckningen. VPC har &ven till uppgift att sdnda utdelning till dem som
pa avstamningsdagen &r infordai aktieboken alternativt till dem som pa
samma dag & upptagnai den sérskilda forteckningen.

Réttsverkningarna av registrering pa avstamningskonto

Registreringen av de finansiella instrumenten i avstdmningsregistret &r
av avgorande betydelse for de registrerades sakréttsliga stéllning.

| 6 kap. 1 8 lagen om kontoféring av finansiella instrument finns en
legitimationsregel som géller i férhdlande till annan &@n bolaget. Dér
s4gs att den som pa ett avstamningskonto ar antecknad som agaretill en
aktie skall, med de begransningar som framgar av kontot, anses ha rétt
att forfoga Over aktien.

En aktieforvarvare skyddas mot Gverlatarens borgenarer i enlighet
med den sk. inskrivningsprincipen. Né& en aktieforvarvare har
registrerats i registret som &gare till aktierna kan inte Gverlatarens
fordringsdgare ta aktierna i ansprak for andra réttigheter an de som var
registrerade nar dverldtel seanmalan registrerades.

Registreringen bildar ocksa utgangspunkt for reglerna om godtros-
forvarv. Om en aktie har Gverlétits av ndgon som inte &gde den blir
overlatelsen giltig om 1) 6verl&taren vid tidpunkten for 6verlatelsen var
antecknad pa ett avstamningskonto som &gare till aktien samt 2)
anmalan om oOverlételsen har registrerats och 3) forvarvaren da varken
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kande till eller borde ha kant till att overldtaren inte &gde aktien.
Detsamma géller om 6verlataren visserligen &gde aktien men saknade
rétt att forfoga Gver den genom Gverlatelse.

Vid sk. dubbeloverldtelse har den oOverldelse foretrade som
registrerades férst, men endast under forutsditning att den forst
registrerade inte kande till att réttigheterna redan tidigare verl atits.

Den réttsverkan som registreringen i avstdmningsregistret har vid
overldtelse av finansiella instrument omfattar &ven pantséttning av
s&dana instrument.

Vad hander vid felaktig registrering?

Forut har namnts att VPC eller ett kontoforande institut under vissa
forutsattningar kan rétta en felaktig registrering. Nér det inte finns
nagon mojlighet till réttelse och nar ndgon, trots att registreringen har
réttats, har lidit skada till foljd av registreringsdtgarden, kan den
forfordelade vanda sig till VPC eller till det kontofGrande institutet for
utkrévande av erséttning.

VPC &r for det forsta ersdttningsskyldigt vid forluster till foljd av att
ndgon gjort ett godtrosforvarv och forvarvet har grundats pa en
forfalskad Overlatel sehandling. Erséttningsskyldigheten grundas i detta
fal inte pd att ndgot direkt fel har begatts i samband med registre-
ringen.

For det andra ersétts skador till foljd av oriktiga eller missvisande
uppgifter i registret eller genom fel i samband med uppléggning eller
forande av registret. Det kan réra sig om skador pa grund av tekniska
fel i det datasystem som anvands men ocksa fel som uppkommer vid
hanteringen av de anméningar som kommer in till VPC eler det
kontoforande institutet. Sadana fel kan leda till att exempelvis en
anmdlan om en aktiedverldtelse inte blir registrerad, att fel person
registreras som agare till vissa aktier eller att en anteckning om en
radighetsinskrankning faller bort. Ersattningsansvar for sddana skador
gdler dock inte om det visas att felet beror pa en omstandighet utanfor
den ansvariges kontroll vars foljder inte skdligen kunde ha undvikits
eller 6vervunnits. VPC och de kontoforande instituten har sdledes ett
s.k. kontrollansvar for felaktigheter i registret. Det innebér att VPC och
instituten ansvarar for fel och brister som ligger inom VPC:s och
ingtitutens kontroll. Inom kontrollsfaren ligger typiskt sett sddant som
kan hanforas till anstéllda och egna atgérder eller handlingar. Vidare
sadana omstandigheter som kan paverkas genom planeringen, organisa-
tionen, styrningen eller Gvervakningen av den egna verksamheten. VPC
och instituten blir, &ven om det & fraga om en omstandighet som ligger
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utanfor den ansvariges kontroll, skadestandsskyldiga om de skéligen
kunde ha undvikit eller 6vervunnit féljderna av omstandigheten.
Indirekt forlust till foljd av oriktig eller missvisande uppgift i av-
stdmningsregistret ersatts baraom VPC eller ingtitut varit forsumliga.

Erséttningsberéttigade vid fel som uppstar vid kontoféringen &r
agaren av ett finansiellt instrument, med vilken jamstélls panthavare
och den till vars forman en radighetsinskrankning galler.

For det tredje ersétts forluster som uppstar till foljd av att nagon
handlat i forlitan pa ett felaktigt registreringsbeslut som senare réttas.
Erséttning utgar dock inte, om den skadelidande med hansyn till felets
beskaffenhet eller andra omstandigheter borde ha insett att fel fore-
kommit.

Om den skadelidande har varit medvallande till skadan kan ersétt-
ningen séttas ned eller helt falla bort.
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3 Vissa utlandska rattsordningar

Kommittén behandlar i denna bilaga dels fragan om inréttandet av ett
obligatoriskt aktiedgarregister fér alla bolag som inte & avstam-
ningsbolag, dels fragan om aktiebrevens avskaffande. Kommittén har
vid en oversiktlig undersokning inte kunnat finna att det i nagon
utlandsk rattsordning finns nagot system med obligatorisk registrering
av aktiedgare i mindre bolag. Framstallningen i férevarande kapitel
behandlar darfor endast frégan om aktiebrevens avskaffande.

3.1 Norge

I Norge finns tva bolagsformer utan personligt agaransvar, akse-
selskaper och allmennaksjesel skaper. Bestdmmelser om aksj esel skaper
finnsi lov 13 juni 1997 nr 44 om aksj eselskaper och bestdmmelser om
almennaksgeselskaper i lov 13 juni 1997 nr 45 om almennaksje-
selskaper.

Aksjeselskaper och allmennaksjesel skaper

Ar 1985 utménstrades aktiebreven for norska bolag som registrerades
pa bors. Samtidigt infordes bestammelser som innebar att andra bolag
kunde avskaffa aktiebreven och i stéllet 1&ta registrera aktierna hos
Verdipapirsentralen (VPS). Ar 1997 gick man vidare och avskaffade
aktiebreven for alla akgeselskaper och allmennaksjeselskaper med
verkan frén och med den 1 januari & 2000. Som skal anfordes att
systemet med aktiebrev var forenat med olagenheter och att
aktiebreven inte behévdes om aktierna registrerades hos VPS (se
Andenaes, Akgeselskaper & Allmennaksjeselskaper, tredje upplagan,
s. 127). Bland de olagenheter med aktiebrev som patalades var att
breven ofta forkom, vilket gjorde det svart for aktiedgarna att utéva
sina réttigheter. Systemet med aktiebrev gjorde det ocksa i manga fall
svart att veta vilka som var aktieagare och beréttigade att delta i
bolagsstamma.
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Nyordningen innebar att alla akgeselskaper numera kan vélja
mellan att registrera aktierna hos VPS eller att 5jéva fora aktiebok dver
aktierna. Allmennaksjesel skaper far daremot inte fora aktieboken sjdva
utan &r skyldiga att ha sina aktier registrerade hos VPS.

Registrering hos VPS

Allmennaksjesel skaper och aksjeselskaper som véljer att |dta registrera

aktiena hos VPS skall altsa inte salva fora nagon aktiebok. | stallet

skall VPS registrera aktierna i ett aktiedgarregister som skall innehalla

foljande uppgifter:

— bolagets namn, aktiekapital och aktiernas nominella belopp,

— aktiedgares namn, fodelsedatum, organisationsnummer, adress och
antal aktier aktiedgaren dger med angivande av aktiedag,

— vilka sérskilda bestdmmel ser som galler for aktier i visst aktieslag,

- om det finns dverldtel sebegransningar i bolagsordningen betréffande
aktierna,

— om aktiernakan l6sas in utan aktiedgarens samtycke och

— om det finns andra skyldigheter knutnatill aktien.

Aktiebok som fors av bolaget sjalvt

Aktieboken i ett akgeselskap som véljer att gélvt fora aktiebok skall
innehdlla uppgift om aktiedgarna med angivande av namn eller firma,
fodelsedatum eller organisationsnummer, adress, antal aktier och
aktiernas nummer, samt i de fall bolaget har olika aktieslag, det aktie-
slag till vilket aktien hor. Aktieboken skall dessutom innehalla uppgift
om pantrétt och innehavare av pantrétt. Det & bolagets styrelse som har
ansvaret for att aktieboken fors.

Anmalan om aktiedvergang och aktieagarbevis

Har aktie 6vergatt pa annan ankommer det pa den nye &garen att an-
mala Gvergangen till bolaget. Bolaget skall genast fora in den nye
dgaren i aktieboken och underrétta honom om att sa har skett. Under-
réttelsen sker i form av ett sérskilt aktiedgarbevis, som skall innehdla
uppgift om dagen for utfardandet och ange vad som har forts in i
aktieboken. Om négon uppgift som forts in i aktieboken andras, skall
de aktiedgare som ber6rs av andringen underrdttas om denna. Aktie-
agarbeviset har inte ndgon betydelse for aktiedgarens rétt i bolaget utan
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ar endast avsett att ge information om vad som finns antecknat i
aktieboken.

Vid en Overlételse av aktier i ett bolag som sjalvt for aktieboken &r
det alltsa aktieforvarvaren som skall underrdtta bolaget om oGver-
l&telsen. Om Gverlataren anmaler dverldtelsen till bolaget eller om det
paannat sétt blir kant for bolaget att aktie dvergtt pa annan skall saken
anméarkas i aktieboken men detta & en ren ordningsregel och har inte
nagon som helst réttsverkan.

| bolag vars aktier & registrerade hos VPS skall 6verlataren under-
rétta VPS om att aktie Gvergatt pa annan. Det beror pa att endast Gver-
l&taren har tillgang till det aktiekonto dér aktierna finns registrerade.
VPS for dain den nya agaren i aktiedgarregistret. Men det befriar inte
bolaget fran skyldigheten att sinda ett aktiedgarbevis till den nye
agaren.

Utbvandet av en aktiedgaresratt i bolaget

Den pa vilken aktie har 6vergatt kan utéva en aktiedgares rétt i bolaget
sa snart han har underréttat bolaget om 6vergangen samt visat bolaget
att han &r rétt &gare. Det &r altsd inte nodvandigt att bolaget fort in
honom i aktieboken for att han skall kunna utdva sina forvaltnings-
réttigheter utan det récker normalt att han for bolaget uppvisar en
undertecknad Overlatel seforklaring fran den tidigare agaren for att han
skall godtas som aktiedgare pa bolagsstéamma. Innan den nye &garen
anmalt sig hos bolaget och styrkt sitt fang kan den tidigare &garen
utéva forvaltningsréttigheterna for aktierna. Vid en aktiedverl &telse har
sdledes en tidigare agare rétt att exempelvis rosta pa bolagsstamma, om
inte forvarvaren har anmélt sig hos bolaget och visat att han intrétt i
bolaget.

Ekonomiska réttigheter i bolaget

Nér det géller de ekonomiska réttigheterna i bolaget, t.ex. rétt till ut-
delning eller fondaktie, har anteckningen i aktieboken om vem som &r
aktiedgare inte nagon betydelse for fragan till vem bolaget med be-
friande verkan kan betala eller eljest fullgbra sin prestation. Det hanger
samman med att de ekonomiska réttigheterna i stor utstrdckning kan
skiljas fran galva aktien. Vid kop av aktier gar exempelvis de ekono-
miska réttigheter som aktierna ger 6ver pa koparen samtidigt med
aktierna, om inget annat avtalas. Det innebar att dagen for Gverl atelsen
normalt blir avgérande for t.ex. rétten till utdelning. N&r bolaget skall
betala utdelning eller 1d&mna andra ekonomiska prestationer maste den
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som fordrar betalning eller liknande visa att han & rétt mottagare; det
récker inte att han &r inford i aktieboken. Omvént kan ett bolag med
befriande verkan |&mna utdelning och andra ekonomiska prestationer
till den som inte &r inférd i aktieboken men fér bolaget visar att de
ifrégavarande aktierna 6vergatt pA honom.

Skydd mot dubbeldver latelse m.m.
Bolag sominte &r registrerade hos VPS

Overléts aktier i ett bolag som inte &r registrerat hos VPS far for-
varvaren inte béttre rétt till aktierna an vad overldtaren hade. Det &
sdledes inte mgjligt att gora godtrosforvarv av aktier i sadana bolag.
Vid tvesalu har den Gverl &tel se foretrade som bolaget forst fick kanne-
dom om och skyddet mot en dverldtares borgendrer uppkommer nér
bolaget har underréttats om overlatelsen. En pantséttning av aktie far
réttsverkan ndr bolaget meddel ats om pantséttningen. | aktieboken skall
bolaget anteckna att meddelande om pantséttning |dmnats till bolaget
och bolaget skall efter begdran underrédtta panthavaren om att
pantsittningen & inford i aktieboken. Utmétning av aktier fér rétts-
verkan nér bolaget meddelas om utmétningen eller ndr stamning ut-
fardas. Vid aktiedgares konkurs har konkursboets beslagsrétt rétts-
verkan utan ndgot meddelande eller annan dtgard.

Bolag som &r registrerade hos VPS

Om aktierna & registrerade i VPS-systemet skall varje aktiedgare ha ett
aktiekonto. Bolaget skall vara registrerat och aktierna betalade innan
aktierna kan registreras pa kontot. Registreringen i aktiedgarregistret
har stor betydelse for en aktieforvarvares rétt till aktien. Aganderatten
till aktien tillkommer den som forvéarvat en aktie i god tro frén ndgon
som i registret var registrerad som &gare till aktien. Den ursprunglige
dgaren kan efter ett sadant forvarv inte gora ansprak pa aktien. Ett
forvarv & vidare skyddat mot Overldtarens borgendrer néar det ar
registrerat. Om borgenédrernas réttigheter var registrerade vid over-
|&tel sen skyddas dock inte forvarvaren. | forhallande till bolaget géller i
huvudsak att en forvarvare inte har béttre rétt an vad 6verlataren hade.
Ett undantag utgors av bestdmmelser i bolagsordningen om begrans-
ningar av aktiernas overlétbarhet. Ar 6verldtel sebegransningarna inte
antecknade i aktiedgarregistret kan dessa goras gédllande mot for-
varvaren endast om han kande till eller borde ha kant till dem. Ett annat
undantag utgors av att endast den som &r registrerad i aktiedgarregistret
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ar berdttigad till att motta andra ekonomiska prestationer &n utdelning
fran bolaget. Det innebér att en Gverlatare &r beréttigad till exempelvis
ny aktie vid fondemission om han &r registrerad. En pantsattning far
réttsverkan vid registreringen.

Overgang till VPSregistrering

Ett akgeselskap som for aktiebok kan besluta att Gverga till att
registrera aktierna i aktiedgarregister hos VPS. Ett sadant beslut kraver
kvalificerad majoritet. Overgangen skall foregds av att bolaget varslar
om Overgangen. Varslet skall innehdlla uppgift om att den som aktie-
boken anger som aktieAgare kommer att bli registrerad i aktiedgar-
registret pa sitt som aktieboken visar. Senast tvA manader fére
registreringen skall varslet sdndas till alla aktiedgare enligt aktieboken
och kungoras i den norska motsvarigheten till Post- och Inrikes
tidningar samt minst en ortstidning.

Overgangsbestammel ser

Av overgangsreglerna framgar att aldre bestammelser om aktiebrev
samt legistimations- och réttsverkningar vid Overldtelse och pant-
séttning gdller under ett & fran ikrafttradandet. Under det dret skall
bolaget underréttas av réttighetsinnehavarna om samtliga réttigheter for
att dessa efter ettarsfristen skall beaktas. Innan fristen 16pt ut géller
tidigare réttigheter.

3.2 Danmark

| Danmark finns tva bolagsformer utan personligt &garansvar, namligen
aktieselskab och anpartssel skab. Bestdmmelser om aktieselskab finns i
lov om aktieselskaber nr. 545 af 20. juni 1996 och om anpartsselskab i
lov om anpartssel skaber nr. 378 af 22. maj 1996.

Aktiesel skab

| aktieselskab kan aktier stéllas ut till viss man eller till innehavaren. Ar
aktierna utstallda till viss man kan de inte omvandlas till innehavar-
aktier men, om aktierna & innehavaraktier, kan en aktiedgare vélja att
fa sina aktier utstélda till viss man. Det skall av bolagsordningen
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framgd om aktierna &r stallda till viss man eller om de kan vara inne-
havaraktier.

Ett aktieselskab skall i vissa fall ge ut aktiebrev men behtver inte
alltid gora det. Om en aktiedgare begér att aktiebrev skall ges ut eller
om aktierna & omsattningspapper eller utstédllda till innehavaren &r
bolaget skyldigt att ge ut aktiebrev och da skall aktiebrev ges ut for
samtliga aktier i bolaget. Om aktierna & behdftade med Over-
|&tel sebegransningar eller inlosenplikt kan aktiebrev inte stéllas ut till
innehavaren. Aktiebrevet far inte Iamnas ut innan aktieteckningen har
registrerats men aktier stallda till viss man kan lamnas ut sa snart
aktiedgaren &r inford i aktieboken.

Aktiebreven skall ange bolagets firma, sdte och organisations-
nummer. Vidare skall aktiens ordningsnummer och dess nominella
belopp anges. Av brevet skall ocksa framga om aktien stélls ut pa viss
man eller om det & en innehavaraktie samt den dag eller ménad da
aktiebrevet ges ut. Finns olika aktieslag skall aktieslaget anges.

Om det finns bestdmmelser i bolagsordningen om noteringsfrist,
sérskilda rattigheter som & knutna till aktien, inlésenplikt, aktien inte
skall vara omsittningspapper, aktien & behdftad med overldtelse-
begransningar eller aktien kan mortifieras utan dom skall detta anges
pa aktiebrevet. Aktiebrev skall ocksa innehdlla upplysningar om att be-
stammelser i bolagsordningen kan andras sa att aktiedgarens rétts-
stéllning forandras.

| ett aktieselskab skall det finnas en aktiebok, som fors av styrelsen.
Styrelsen far, men & inte skyldig att fora ett namnregister 6ver dgare
till aktier som &r utstalldatill viss man. Av aktieboken skall det framga
om aktierna &r stédldatill viss man eller till innehavaren. Skyldigheten
att i aktieboken anteckna namnet pa aktiedgaren géller endast den
forste aktietecknaren. En senare aktieforvarvare kan dock begéra att
han antecknas i aktieboken. Om en forvérvare av en aktie stalld till viss
man onskar utéva aktieréttigheterna maste han dock 13ta anteckna sig i
aktieboken. De ekonomiska réttigheterna kan han utéva utan en sadan
anteckning.

Ett aktieselskab kan anduta sig till ett vardepappersldst aktie-
hanteringssystem. Aktierna registreras da i ett register hos en voadi-
papircentral (VP). Det finns inte ndgon skyldighet for borsnoterade
aktieselskab att registrera sina aktier hos en VP, utan borsbolag kan ge
ut aktiebrev. Om ett aktieselskab har valt en VP-registrering stélls det
inte ut ndgra aktiebrev, utdelningskuponger eller teckningsréttsbevis.
Ett aktieselskab kan ocksa ldta aktier av ett visst aktiedag vara
registrerade i VP-systemet medan aktiebrev anvénds for aktier av ett
annat aktieslag.
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Anpartssel skab

| ett anpartsselskap motsvaras aktieboken av en anpartshavarférteck-
ning. Den skall ange anpartshavarnas namn och hemvist samt storleken
pa innehavet. Vid dgarskifte eller pantsittning skall anpartssel skabet
meddelas senast fyra veckor efter forvérvet eller pantsdttningen och
selskabets ledning skall i forteckningen féra in nya anpartshavare och
panthavare under forutsittning att det inte finns nagot hinder mot
forvarvet enligt bolagsordningen. Anpartsselskabet skall dérefter
underrétta berérda om vad som har forts in. Underréttelsen kallas for
anpartsbevis.

En overldtelse eller pantséttning har ingen verkan gentemot Gver-
l&tarens fordringsdgare forran selskapet har underréttats om Gver-
ldtelsen eller pantsdttningen. Bade Overldtare och forvéarvare kan
underrétta selskapet. Vid dubbel6verldtelse har den senare forvarvaren
foretrade om selskabet forst har mottagit underréttelse om den
overldtelsen samtidigt som den senare forvarvaren var i god tro nar
selskabet underréttades.

3.3 Finland

| Finland finns endast en bolagsform utan personligt agaransvar, aktie-
bolaget. Regleringen finns i lag om aktiebolag (734/78). De finlandska
reglerna om aktiebrev & i stort sett identiska med den svenska
regleringen. Kommittén lamnar darfor inte nagon utforlig redovisning
av finlandsk lagstiftning pa omradet.
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4 Huvudprinciper for ett
aktiedgarregister

4.1 Bakgrund

Riksenheten mot ekonomisk brottslighet vackte i en rapport angdende
bolagsplundring, som 6verlamnades till regeringen & 1996, frégan om
inréttande av ett dgarregister for famansbolag. Ett sddant register skulle
enligt rapporten kunna bidra till att minska méjligheterna fér personer
med brottsliga avsikter att agera genom bolag dar det inte finns nagon
ansvarig foretradare. Regeringen gav Bulvanutredningen (Ju 1996:06) i
uppgift att utreda bl.a. fragan om det fanns ska att infora ett sddant
register.

| sitt betdnkande Bulvaner och annat (SOU 1998:47) anfdrde utred-
ningen att det bor inféras ett system med obligatorisk égarregistrering
for samtliga aktiebolag som saknar avstamningsforbehdl. Utredningen
angav ocksa efter vilka principer ett sddant system borde utformas.

Regeringen har i tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén (Dir.
1998:90) uttalat att det finns starka skal som talar for ett system med
obligatorisk aktiedgarregistrering. | direktiven anfors vidare att nagot
sutligt beslut om att infora ett sddant system inte bor tas forran ett
utforligt forslag, inklusive forfattningsbestdmmelser, har presenterats.
Uppdraget att utforma forslaget har anfortrotts & Aktiebolags-
kommittén.

Enligt direktiven skall kommittén ta stéllning till alla de fragor som
inrdttandet av ett obligatoriskt aktiedgarregister aktualiserar. Arbetet
skall ha som utgangspunkt att registret skall omfatta samtliga aktie-
bolag utom sddana med avstamningsforbehdll. Bolag utan avstam-
ningsforbehdll kallasi det foljande kupongbolag.
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4.2 Bulvanutredningens skéal for ett
aktiedgarregister

Det ankommer inte pa Aktiebolagskommittén att préva om det ar
lampligt att inféra ett obligatoriskt aktiedgarregister i ala kupongbolag.
Det finns emellertid anledning att inledningsvis erinra om de skal som
enligt Bulvanutredningen talar for att ett sddant register bor inréttas.
Bulvanutredningen hade angivit principerna foér ett égarregister i en
promemoria 1997-02-26 Agarregister i f&mansbolag och remitterat
promemorian for synpunkter. | ljuset av de anférda synpunkterna har
Bulvanutredningen anfort (betédnkandet s. 140 ff):

Pa grundval av remissyttrandena anser sig utredningen kunna konstatera att
ett agarregister skulle vara av ett inte obetydligt varde vid atskilliga utred-
ningar rorande ekonomisk brottslighet som ror aktiebolag. Detta samman-
hanger framst med att &garforhdllandena vid olika tidpunkter som &r
relevanta for bedomningen kan faststéllas exakt och sdledes inte blir be-
roende av antaganden. Dessutom skulle en obligatorisk registrering saker-
ligen fylla en viss preventiv funktion. Det skulle &minstone for en del fall
bli mindre lockande for personer med brottsliga avsikter att agera genom
aktiebolag och missbruka det associationsréttsliga regel systemet. Vetskapen
om att varje forfogande Over en aktie registreras och kan beléggas i
efterhand skulle medféra en aerhdlande funktion nér det géller en del
efterhandskonstruktioner som innefattar 6verlételser fram och tillbaka av
aktier som ibland kan missténkas vara fingerade. Systemet skulle bidra till
en ordning och redai dessa sammanhang som i dag ofta saknas.

Samtidigt star klart att det hér blir fraga om en mycket omfattande insats
vars genomférande i skilda avseenden ingalunda & okomplicerat. Det
maste bedémas som tveksamt om intresset fran de synpunkter som nyss
angetts i sig kan motivera en sa ingripande reform. Till skillnad fran vad
Industriforbundet synes hévda i sitt remissyttrande anser utredningen
emellertid direktiven medge att &ven andra fordelar med en reform beaktas
an sddana som har omedelbar anknytning till intresset att férebygga och
bekampa brottdlighet.

Till en borjan géller att kontrollmgjligheter av olika slag med avseende
pa aktiebolag skulle oka vasentligt. RSV har sdlunda menat att registret
skulle underlétta skattekontrollen och &en ha betydelse for kronofogde-
myndigheternas arbete. Myndigheter som har till uppgift att ge aktiebolag
tillstdnd och bidrag av olika slag skulle ocksa ldttare kunna ta reda pa vilka
personer som i verkligheten star bakom en viss ansokan. PRV :s mgjligheter
till kontroll av riktigheten i aktiebolagsregistret skulle tka. For forskning,
statistik och liknande verksamhet skulle man ge underlag for béttre inblick i
agarforhallandena och forandringar i dessa Gver tid.

For naringdlivet skulle en obligatorisk registrering ocksa innebéra vissa
fordelar. Som PRV anfort skulle mojligheten till affarskontroll vidgas. |
dessa sammanhang har ofta efterlysts ett sitt att utan alltfér stor omgéng fa
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kannedom om vilka intressenter som star bakom ett visst aktiebolag.
Bolagen skulle vidare slippa att féra aktiebdcker och utfarda aktiebrev samt
fa lattare att identifiera sina agare, nar aktiebreven inte gar att &erfinna
Nyemissioner och pantsdttningar skulle praktiskt underléttas. Det skulle
sannolikt pa sikt finnas forutsattningar for att vasentligt forenkla deklara-
tionsbestyren.

Nackdelarna bestar i att reformen innebér en ingripande forandring av
den nuvarande ordningen och ger upphov till arbete och bestyr framfor allt i
ett inledningsskede. Vissa lat vara ganska blygsamma kostnader upp-
kommer bade fér det allménna och fér bolagen. Overgéngsproblematiken &r
svérlGst och synes innebéra att det tar atskillig tid innan ett dgarregister kan
vara komplett. Det kommer kanske att dréja innan alla bolag och aktiedgare
blir fértrogna med ett nytt system, och som alla nya system innebér det
naturligtvis risker for komplikationer av olika dag.

De sma och medel stora foretag som Industriférbundet har varit i kontakt
med har preliminart stéllt sig positiva till reformtanken, eftersom den anses
vara &gnad att gynna seriosa féretag. En forutséttning & dock att de kost-
nader som kommer att belasta foretagen blir laga. Daremot har Fore-
tagarnas Riksorganisation avstyrkt férslaget, varvid organisationen fram-
hallit att en stravan bor vara att i stélet forenkla regelsystemet. Industri-
forbundet redovisar ocksa att de stérre industriforetagen har en negativ
instalining till férsaget. Skalet ar att dessa foretag har ett stort antal hel-
&gda dotterbolag, som enligt forbundet inte skulle f& nagra fordelar utan
endast nackdelar av ett &garregister.

Med anledning av vad Foretagarnas Riksorganisation har anfort vill
utredningen framhalla att en obligatorisk &garregistrering efter de linjer som
hdr har skisserats visserligen kommer att kréva ett delvis komplicerat
utvecklingsarbete och en forhallandevis ingripande nyreglering men att en
nyordning sannolikt ganska snart kommer att uppfattas som en forenkling
snarare an en komplikation. En jamforelse kan gbras med motboksdsa
bankkonton, som numera almant torde anses innebdra fordelar fran
praktisk synpunkt.

Vad avser de publika foretagens heldgda dotterbolag instammer utred-
ningen i att fordelarna fér dessa av en reform skulle bli begrénsade. Sam-
tidigt ar det emellertid svart att se att nagra beaktansvérda nackdelar skulle
uppkomma for sadana bolag. Detta belyses bl.a. av att det inte i nagot enda
fall 1&r ha forekommit att ett avstamningsforbehall atertagits nar ett tidigare
publikt bolag blivit uppkopt och sdledes Gvergatt till att bli helagt dotter-
bolag. Att i samband med bolagshildning och ddrmed sammanhangande &t-
garder gbra anmélan om det foretag som avses ga aktiernai de dotterbolag
som det har galler maste betraktas som bagatellartat okat bestyr som, om
formular framtas for andamalet, inte kan dra vare sig arbete eller kostnader.

Trots att viss tvekan kan foreligga sarskilt i betraktande av 6vergéngs-
svérigheterna finner utredningen vid en samlad bedomning att férdelarna
med att Gverga till ett nytt system véger sa tungt att Gvervagande skal talar
for att arbetet pa detta bor drivas vidare. Det synes i galva verket svért att
tanka sig ndgot annat an att ett registreringssystem forr eller senare under
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alaforhallanden kommer att betraktas som ofrénkomligt, och det finns dar-
for starka skal som talar for att ett arbete med denna inriktning snarast
paborjas.

Sa langt Bulvanutredningen. Med de utgangspunkter Bulvanutred-
ningen haft for sitt arbete framstar de anforda skélen for ett aktie-
agarregister som rationella och valgrundade.

4.3 Overvaganden

Inledning

N& kommittén i enlighet med sina direktiv skall utforma ett full-
sténdigt forslag till aktiedgarregister som omfattar alla aktiebolag utom
avstamningsbolagen vill kommittén forsoka pad en gang motverka
ekonomisk kriminalitet och ta tillvara de mgjligheter till rationalise-
ringar och kostnadsbesparingar i hanteringen av aktier som kan finnas.
Registret bor sa langt det & majligt utan att det brottsforebyggande
syftet med registret gar forlorat utformas sa att det blir kostnads-
effektivt och nyttigt. | det forsta ligger att aktiedgarna skall finna att
aktiedgarregistret &r ett ekonomiskt och rationellt stt att hantera den
skyldighet som foreskrivs i aktiebolagslagen att fora in uppgifter om
aktieAgarna i aktieboken. Och i det senare ligger att aktiedgarregistret
precis som fastighetsregistret och andra register som finns i dag och
som fyller viktiga kommersiella funktioner skall gora det |éttare for
sma och medelstora foretag att anskaffa riskkapital. Aktiedgarregistret
skall gora det enkelt att anvanda aktier som sékerhet for 1an. Kredit-
givarna skall genom registret fa tillforlitliga uppgifter om vem som
&ger aktierna och i vad man aktierna redan har tagits i ansprék som
sékerhet for dgarens forpliktelser. Och genom inskrivning i registret av
att aktierna lamnats som sakerhet for 1an skall en kreditgivare kunna
forsakra sig om att panten kan realiseras om aktiesdgaren inte formar
betala.

Sraffsanktionerad registreringsplikt?

Nér ett aktiedgarregister for alla bolag som saknar avst&mningsfor-
behall skall inréttas finns det i princip tva vagar att g Den ena bygger
pa att den nuvarande ordningen i kupongbolag bestar och lagger endast
till en skyldighet for den som &ager aktier i ett sddant bolag att anméla
sitt innehav till registret. For att sikra efterlevnaden av anméalnings-
skyldigheten maste foreskrivas straff, vite eller ndgon form av
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administrativ avgift for den som inte fullgér sin anmalningsskyldighet.
Det &r tydligt att en sadan ordning kraver betydande resurser for att
Overvaka att anmalningsskyldigheten efterlevs. Det finns ocksa skal att
rakna med att efterlevnaden i praktiken blir Iangt ifran hundraprocentig
aven om Overvakningen skulle bli intensiv. Sarskilt de ekonomiska
brottslingar som anfors som huvudskal for inréttandet av registret torde
undvika att anméla sig dit om de déarigenom riskerar att deras ekono-
miska kriminalitet upptécks och foranleder strangare pafoljd an det
straff eller den avgift som féreskrivits for brott mot anmal ningsplikten.
For kommittén framstér denna ordning som en sistahandsl 6sning.

Aktiebreven avskaffas

Den andra vagen innebér att kupongbolagen underkastas en ordning
som i fréga om aktiebreven néra verensstdmmer med vad som i dag
gdler for avstamningsbolag. Det innebér kort sagt att aktiebreven av-
skaffas och att den funktion som aktiebreven fyller ersdits med registre-
ringar i ett aktieégarregister.

| dag géller att om tva personer kommer Gverens om Overlatelse av
en eller flera aktier, sA dvergdr &ganderétten till aktierna omedelbart
eler vid den tidpunkt som de kommer Overens om. Daremot kan
forvarvaren — med vissa begransade undantag i kupongbolag, se 3 kap.
14 8 — inte utbva en aktiedgares rétt i bolaget innan han har blivit
inford i aktieboken. Om forvarvaren inte har fatt aktiebrev pa aktiernai
sin besittning eller registrerat forvarvet i avstdmningsregister kan han
inte heller kdnna sig séker pa att fa behalla aktierna, om Gverlatarens
egendom blir férema for utmétning eller drasin i 6verlatarens konkurs
eller om Gverlataren Gverlater aktierna pa nytt.

Genom att avskaffa aktiebreven i kupongbolag och knyta skyddet
for forvarvaren i angivna hanseenden till registreringen i aktiedgar-
registret sékrar man att aktieBgarna i sitt eget intresse registrerar sina
aktieinnehav. N&gon Overvakning av att anmalningarna sker behdvs
inte och nagot straff for den som inte anméler sitt forvarv behover inte
nodvandigtvis dlaggas. Det kan som kommittén ser det inte rada nagon
tvekan om att det & denna vag man bor ga om ett aktiedgarregister
skall inforas. Kommittén foreslar saledes att aktiebreven avskaffas och
ersatts med registreringar i aktiedgarregistret.
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Registrering en forutsattning for en obligationsrattsligt giltig
aktiedver|atel se?

Nasta fraga som instéller sig & om det finns skal att ga langre an att
bara avskaffa aktiebreven for att sdkra att forvéarvare av aktier altid
anméler saken till aktiedgarregistret. | kommitténs direktiv fors den
tanken fram att en registrering i registret skall vara en forutsattning for
att ett giltigt forvarv skall anses foreligga och darmed en forutséttning
for att forvarvaren skall kunna utbva de réttigheter som foljer med
aktiedgandet.

En ordning som innebér att avtal om Overlatelse av aktier inte skulle
bli obligationsréttsligt giltigt med mindre den nye aktiedgaren infors i
aktieboken eller aktiedgarregistret skulle emellertid dppna majligheter
till manipulationer. En kdpare som angrar sig skulle da enkelt komma
ifran avtalet genom att underlata att anméla kopet for inforing i aktie-
boken eller till registerféraren for inforing i aktiedgarregistret. Kom-
mittén menar darfor att det saknas skal att andra pa den i civilréttsiga
sammanhang grundldggande principen om parternas avtalsfrihet.
Aganderatten till aktier bor liksom hittills 6verga vid den tidpunkt som
parterna kommit 6verens om.

Det bor kravas registrering i aktiedgarregistret for att utdva en
aktieAgares rétt i bolaget

| dag géller som huvudregel att den som har blivit &gare till en aktie
inte far utdva de réttigheter som aktien ger i bolaget innan han har
blivit inford i aktieboken. Denna regel har bekréftats i en sérskild be-
stdmmelse i 9 kap. 2 § forsta stycket ABL som innebér att rétten att
deltai bolagsstamman endast tillkommer den aktiedgare som pa dagen
for stémman eller i avstdmningsbolag tio dagar fore stédmman &r inférd
i aktieboken.

Fran den angivna huvudregeln gors emellertid ett omfattande
undantag. Nagot krav pa inforing i aktieboken finns inte for att gora
gdllande sadan ur aktie uppkommen rétt som utévas mot foreteende
eller avldmnande av aktiebrev, kupong eller annat sarskilt bevis som
utges av bolaget. (3 kap. 14 § forsta stycket). Det innebér att vinstut-
delning, utbetalning vid nedséttning av aktiekapitalet, reservfonden
eller 6verkursfonden och utskiftning vid bolagets likvidation kan, om
bolagsstamman sa beslutar, lyftas av den som kan uppvisa aktiebrev
eller kupong utan krav pa att han skall vara inford i aktieboken.
Detsamma géller for att ta ett annat exempel om bolaget har utférdat
emissionsbevis. Ett sddant bevis ger innehavaren rétt att teckna eller fa
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nya aktier eller skuldebrev i emissionen oavsett om han ar inford i
aktieboken eller g.

Undantagsregeln om ut6vande av réttigheter mot féreteende eller
avldmnande av aktiebrev eller annat sérskilt bevis torde tilldmpas
extensivt och det framstér som sannolikt att man i vissa bolag i sam-
band med att aktier konverteras fran ett aktieslag till ett annat nojer sig
med att anteckna saken pa aktiebrevet utan att krava att innehavaren av
brevet inforsi aktieboken.

Mycket talar ocksa for att man i olika sammanhang inte stéller krav
pa inforing i aktieboken for att utdva réttigheter som en aktiedgare
enligt aktiebolagslagen har i ett aktiebolag. Man kan i detta samman-
hang lampligen jamstalla en aktiedgare som kan uppvisa ett in blanco
Overldtet aktiebrev och en aktiedgare som har sina aktier forvaltar-
registrerade. Det torde manga ganger framsta som onddigt formalistiskt
att exempelvis frankanna aktiedgare, som foreter bevis fran bank som
utvisar att han har forvaltarregistrerade aktier i bolaget, initiativratt
som avses i 9 kap. 11 § och vagra honom rétten att fa ett arende
upptaget i kallelsen till nésta stéamma med mindre han forst gar ur for-
valtarregistreringen och registrerar sig i eget namn.

Det vacker fragan om man i likhet med vad som géller i Norge skall
04 vidare pa den inslagna vagen och behandla den som pa nagot sétt
kan visa att han &ger aktie i bolaget som aktiedgare med behorighet att
utbva de réttigheter i bolaget som foljer med hans aktieinnehav. Med
de utgangspunkter kommittén har for sitt arbete med aktiesgarregistret
& emellertid svaret pa den fragan gavklart nej. For kommittén géller
det att skapa en ordning dér aktieAgarna i eget intresse anméler sitt
aktieinnehav for registrering och da blir den gamla regeln om att det
kravs inforing i aktieboken — eller i ett aktiedgarregister, se nedan — for
att utdva en aktiedgaresrétt i bolaget helt central.

| enlighet med det anforda foreslar kommittén att den nuvarande
bestdmmelsen om att ingen far utéva en aktiedgares rétt i bolaget innan
han har blivit inford i aktieboken/aktiedgarregistret behdls och att
tilldmpningen skarps.

Ett papperdost system

Det viktigaste incitamentet for en ny aktiedgare att anméla sig for
inforing i aktieboken eller ett aktiedgarregister & knappast majligheten
att delta i bolagets forvaltning utan att fa del i bolagets vinst. Genom
att bli inford i aktieboken kan aktiedgaren i ett papperslost system
forsakra sig om att utdelning och andra ekonomiska formaner som
aktierna ger tillfaller honom och inte den tidigare &garen. For
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kommittén & det gavklart att en effektiv agarregistrering forutsétter
inte bara att den nuvarande mgjligheten att lyfta utdelning mot
kuponger tas bort. | enlighet harmed foreslar kommittén att bolagen nar
aktiedgarregistret inforts inte langre skall fa utfarda kuponger och i
princip inte heller andra sddana aktiebolagsréttsiga dokument som i
dag anvands for att underl&tta omséttningen av rattigheter som upp-
kommit ur aktier i bolaget.

| detta sammanhang vill kommittén emellertid pdpeka att exempel-
vis utdelning som har forfallit till betalning maste kunna tas i ansprak
hos aktieagaren for betalning av hans skuld och att aktiedgaren da for
att undgd utmétning maste kunna anvanda utdelningen till frivillig
betalning av skulden. Det gar darfor inte att forbjuda overlételse av
sadana ekonomiska réttigheter som héarror fran aktie och som har
forfallit till betalning och hindra bolaget fran att med befriande verkan
utbetala utdelningen till den som kan visa att han har forvérvat
fordringsanspraket. Men det & majligt och lampligt att i likhet med vad
som i dag géller i avstdmningsbolagen forbjuda att aktiebolag utfardar
kuponger och andra sérskilda bevis som skall underl&tta omséttningen
av utdelningar, teckningsrétter och andra liknande réttigheter.

Till det sist sagda skall laggas att kommittén foreslar att uppréttan-
det av ett centralt aktiedgarregister skall forberedas genom att aktie-
breven med tillhtrande kuponger avskaffas samtidigt som bolagen,
utom famansbolagen, alaggs att fora aktieboken med hjép av dator.
Detta sker for att gora det mojligt att pa ett enkelt sétt fora Gver inne-
hallet i aktiebockerna till registerféraren i ndra andutning till att
aktiedgarregistret tas i bruk. Under denna Overgangsperiod ersétts
aktiebreven och kupongerna med anteckningar i aktieboken som utvisar
vilka ansprak pa utdelning, fondaktier etc. som aktiedgarna har. Det
forekommer emellertid emissioner med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt. Sadana emissioner kan inte lampligen antecknas i aktie-
boken eftersom de berdttigade inte nddvandigtvis & aktiedgare och
réttigheterna kan avse annat &n aktier, t.ex. konvertibler eller optioner.
Kommittén foredar darfor att emissionsbevisen behdlls under Gver-
gangsperioden och avskaffas forst i samband med att det centrala
aktiedgarregistret tasi bruk.

Kommitténs forslag att pa sikt avskaffa alla aktiebolagsréttsliga
dokument som i dag anvands som bevis om réttigheter i bolaget
motiveras som framgatt av 6nskemdlet att skapa en ordning déar aktie-
agarnai eget intresse anméler sig for inforing i aktieboken eller aktie-
dgarregistret. Men kommittén menar ocksa att det finns rationalise-
ringsvinster att gbra med ett helt papperslost system. Dessa vinster kan
emellertid inte paréknas om man stannar pa halva vagen och exempel-
vis endast avskaffar aktiebreven men behdller utdelningskupongerna.



SOU 2001:1 Huvudprinciper for ett aktiedgarregister 123

Maste aktiedgarregistret vara centralt?

Kommittén & som framgatt skyldig att 1&gga fram ett fullstandigt for-
dlag till ett centralt &garregister. Tanken med en central registrering
maste vara att de brottsbekdmpande myndigheterna pa spaning efter
ekonomisk brottslighet skall kunna sld i ett enda och landsomfattande
register i stéllet for att tvingas soka i flera register och eventuellt
organisera samkorningar mellan dessa.

I kommitténs direktiv foreskrivs emellertid uttryckligen att avstam-
ningsbolagen inte skall omfattas av det centrala aktieagarregistret. Dér-
med stér det klart att det kommer att finnas &tminstone tva dgarregister.

Som utvecklasi det foljande menar kommittén att det skulle vara en
fordel om bolagen ges frihet att valja vem som skall fora register Gver
bolagets aktiedgare och eventuellt ocksa administrera bolagets utdel-
ningar, emissioner etc.

For de bolag som inte géava véljer ndgon registerforare maste det
emellertid finnas en registerforare som fullgor registerforingsuppgiften.

Med tanke pa de syften som registret skall tjana ar det gavklart att
den sistnamnde registerféraren maste vara ett i forhallande till bolaget
oberoende organ. Kommittén aerkommer i det foljande till vaet av
registerforare (se avsnitt 6.2).

Forhallandet mellan aktieboken och det centrala &garregistret

For avstamningsbolagens del for VPC inte bara avstdmningsregistret
utan aven aktieboken. Sa snart en uppgift har registrerats pa ett avstam-
ningskonto for VPC 6ver uppgiften till aktieboken. | praktiken utgor i
avstémningsbolag aktieboken en del av avstdmningsregistret och upp-
gifter antecknas saledes samtidigt i registret och i boken. Nagra prak-
tiska problem med dubbla registreringar finns inte i det nuvarande
kontofdringssystemet.

| de bolag som inte omfattas av lagen om kontoféring av finansiella
instrument skulle man i och fér sig kunna téanka sig att bolagen for
aktieboken pa samma sétt som tidigare men att aktiedgarregistret fors
av nagot utomstéende organ. En anteckning i aktiedgarregistret att en
viss person &r &gare till vissa aktier skulle da endast ha den verkan att
den antecknade skyddas mot en 6verlatares borgendrer samt utgor en av
flera forutséttningar for att ett godtrosforvarv av aktierna skall vara
giltigt medan aktiedgaren kan utGva alla réattigheter i bolaget om han &r
inford i aktieboken.

Den nu beskrivna ordningen skulle emellertid innebéra att aktie-
dgarna maste registrerasig i tvaolika register med skilda registerforare.
Det &r tydligt att en sddan ordning & svar att motivera. Den skulle inte
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bara uppfattas som administrativt kranglig utan ocksa innebara be-
tydande risk for att aktiedgare endast later registrera sig i det ena
registret.

Kommittén utgdr darfor fran att om det skall foras saval en aktiebok
som ett aktiedgarregister, dessa skall foras tillsammans, sasom fallet &r
i dag i avstamningsbolagen. Kommittén vill emellertid ifrégasitta om
det & nodvandigt att ha tva register som delvis Gverlappar varandra,
och aterkommer i det foljande till fragan om det gar att aihop dem till
ett endaregister.

Forhallandet mellan aktiebolagslagen och kontoféringslagen

Det centrala aktiedgarregistret kommer som framgatt att fungerai stort
sett pA samma sitt som ett avstamningsregister. Kommittén har
analyserat de fragor rérande ett centralt aktiedgarregister som enligt
direktiven maste bevaras. Analysen har givit kommittén stod for upp-
fattningen att den reglering som lagen om kontofdring av finansiell
instrument innehdller pa det hela taget &r 1amplig inte bara for avstam-
ningsbolagen utan for i stort sett alla aktiebolag, om det pappers-
baserade systemet for aktiehantering Overges. Denna reglering &r
numera va beprovad och fungerar omvittnat val. Kommittén réknar
med att de nuvarande kupongbolagen kan féras in i den, om man gor
nagra mindre justeringar i regleringen for att tillgodose de sma och
medelstora foretagens sarskilda behov. Kommittén aterkommer i det
foljande till dessa detaljjusteringar.

Aktieboken avskaffas

Kommittén foreslar i enlighet med det anforda att samtliga aktier i ala
aktiebolag i landet skall kontoftras i avstdmningsregister. Samma
uppgifter som finns i aktieboken dterfinns i huvudsak &aven i avstam-
ningsregistret for bolaget. Endast i nagra avseenden awvviker upp-
gifterna i boken fran uppgifterna i registret. Det & vid sk. rostrétts-
registrering och vid overldtelse av hembudspliktig aktie. Enligt
kommitténs uppfattning finns det inte nagot skal att behalla ordningen
med en registrering av samma uppgifter i tva olika register. Kommittén
foresldr darfor att kravet pa att fora aktiebok i princip slopas for alla
bolag i det nya systemet.
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En &ndrad kategoriindelning

Enligt nuvarande ordning delas aktiebolag upp i olika kategorier pa
grund av att sdrskilda bestémmelser skall kunna riktas mot en viss typ
av aktiebolag. | bolagsréttsliga sammanhang skiljer man pa avstam-
ningsbolag och kupongbolag respektive privata och publika aktiebolag
medan det i skatterdtten och i bestdmmelser som reglerar bérshandeln
och finansmarknaden finns andra benamningar, sdsom aktiemarknads-
bolag och famansbolag. Det har fran manga hall ansetts att floran av
kategorier av aktiebolag &r for stor och det har framforts 6nskemal om
en begransning av dessa. Genom valet av modell for &garregistrering
kan uppdelningen av aktiebolag i kategorierna avstémningsbolag och
kupongbolag utmonstras ur forfattningstexten eftersom ett gemensamt
regelverk kommer att tilldmpas. Det & emellertid inte mgjligt att skapa
en ordning som innebér att de mindre bolagen fullt ut omfattas av de
nuvarande bestdmmelserna for avstamningsbolagen, vilka bestammel-
ser i forsta hand & avpassade for aktiemarknadsbol agens behov. Darfor
maste nagot enklare rutiner skapas for sma och medelstora bolag.
Kommittén foreddr att de enklare rutinerna far tillampas for privata
aktiebolag medan publika aktiebolag maste anvanda de nuvarande
reglerna for avstamningsbol ag.

Overgangsregleringen

En av de besvérligaste frégorna vid en Gvergang till ett kontobaserat
system fér kupongbolagen & hur bolag och aktiedgare skall forasin i
systemet. Drygt 270 000 bolag och cirka 600 000 aktiedgare tréffas av
systemskiftet. Vad saken géller &r att ordna s att 6vergangen fran ett
pappersbaserat till ett kontobaserat aktiehanteringssystem sker smidigt
och réttssékert. Bolag, aktiedgare, panthavare m.fl. skall inte behdva
riskera réttsforluster i samband med att den nya ordningen tasi bruk.

Ett sitt att upprétta ett centralt aktiedgarregister & att dlagga ala
aktiedgare att dverlamna sina aktiebrev till registerforaren med begéran
om inféring i registret. Registerforaren provar om registrering kan ske
och om svaret & jakande makuleras aktiebreven i samband med
registreringen. Det & emellertid tydligt att denna metod inte lampar sig
for registrering av sd manga aktiedgare i s& manga bolag som det &r
fraga om. Registreringen skulle dra ut flera & pa tiden och registre-
ringskostnaderna skulle bli mycket stora. Kommittén avvisar darfor
tanken pa att upprétta ett centralt aktiedgarregister pa basis av ansok-
ningar om registrering fran de enskilda aktiedgarna.

| stallet foredar kommittén att registret upprattas genom att aktie-
bolagen dlaggs att for registrering till registerforaren dverfora alla upp-
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gifter som finns i bolagens aktiebdcker. Ett problem med den metoden
ar att aktiebockernai dag inte & satillforlitliga att det & majligt att pa
ett réttssékert sdtt anvénda sig av uppgifternai dem.

Kommittén foreddr darfor att 6vergangen till ett kontobaserat
aktiehanteringssystem sker i tva steg. | ett forsta steg avskaffas aktie-
breven och aktiekupongerna varvid de réttsverkningar som i dag foljer
med innehavet av ett aktiebrev eller en kupong tas dver av inforingen i
aktieboken. En anteckning i aktieboken kommer till foljd hérav att fa
en betydligt vidare legitimerande verkan adn vad som géller i dag.
Kommittén menar att detta pa ett vasentligt satt kommer att bidratill att
aktiedgarna kdnner sig manade att anméla sina foérvarv till bolaget for
inforing i aktieboken. Efter nagra & med den nya ordningen bor
aktiebockerna vara sa tillforlitliga att det & majligt att ga vidare och i
ett andra steg fora Over uppgifterna i bockerna till det centraa
aktiedgarregistret.
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5 Aktiebrevens avskaffande

5.1 Inledning

Aktierdtten i ett aktiebolag har sedan lange knutits till aktiebrev med
tillhérande utdelningskuponger. | 1997 ars betdnkande har kommittén
dérfor anvant beteckningen kupongbolag for aktiebolag som administ-
rerar de ekonomiska réttigheter som foljer med aktieinnehav i bolaget
med hjdlp av sddana vardepapper. Aktiebreven representerar aktie-
agarnas andel i bolaget och vissa ekonomiska réttigheter i detta kan
utbvas endast av den som innehar aktiebrev, kuponger eller andra aktie-
bolagsréttsliga dokument som bolaget utfardat. Vid aktiebverlatelse
skall aktiebrevet dverlamnas till forvarvaren for att den senare skall
vara skyddad mot dubbel6verlatelse och utmétning av aktiebrevet till
betalning for Gverlatarens skuld. Tradition av aktiebrevet krévs ocksa
vid pantsattning av aktier for att panthavaren skall fa sakréttsligt skydd
for sin pant.

Den pappershantering som dessa regler innebédr & kostsam och
tidskrévande. Under slutet av 1980-talet infordes darfor bestammel ser
som innebar att hanteringen med aktiebrev och utdelningskuponger
kunde erséttas med ett pappersltst system. Bolag som tilldmpar detta
system har i 1997 &rs betankande kallats avstamningsbolag. | avstam-
ningsbolagen & aktiedgarnas rétt att delta i bolagets forvaltning knuten
till aktieboken. Aven de ekonomiska réttigheter som i kupongbolag &r
forenade med innehavet av aktiebrev &r i avstdmningsbolagen kopplade
till inféringen i aktieboken.

Kommittén har genom tilléggsdirektiv den 15 oktober 1998 (Dir.
1998:90) fétt i uppdrag att bl.a. lagga fram ett forslag som innebér att
samtliga aktiedgare i alla kupongbolag skall finnas antecknade i ett
centralt register. Nar kommittén arbetat med de problem som ett sddant
register aktualiserar har fragan véckts om aktiebreven behdvs i ett
samhélle som & sa datoriserat som det svenska. Pa nara nog alla om-
réden har det skett en snabb utveckling mot vardepappersl6sa system.
Det récker med att erinra om att de bankbocker som annu foér nagra
decennier sedan ansdgs nodvandiga numera & ersatta med anteck-
ningar i bankernas kontosystem. | Norge har man fran och med & 2000
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avskaffat aktiebreven i alla aktiebolag. Kommittén har darfor beslutat
prova argumenten for och emot det nuvarande systemet med aktiebrev.
Om det & majligt att i likhet med vad som skett i Norge dverga till ett
papperslost system i alla bolag skulle det underlétta inréttandet av ett
centralt aktiedgarregister (se 4 kap. om huvudprinciper for ett aktie-

agarregister).

5.2 Aktiebreven avskaffas

Pappersdokument 6verges pa manga hall

| Sverige anvands i dag datorer pa de flesta samhalsomraden och
registreringar i olika datoriserade kontosystem ersétter i Okande ut-
stréckning traditionella noteringar pa papper. Inom bankvésendet sker
inlaningen numera nara nog undantagsl6st pa konton utan bankbdécker,
grundnoteringar och huvudbok torde av néstan alla bokfdringsskyldiga
numera féras med hjélp av dator, de traditionella sedlarna och mynten
ersétts i 6kande utstrackning med kredit- och betalkort, exemplen kan
mangfaldigas.

Denna utveckling mot pappersdsa system har ocksd gjort sig
gdllande pa det aktiebolagsrattsliga omradet. Sedan slutet pa 1980-talet
tillémpas for avstdmningsbolagen ett system som innebar att aktiebrev
inte utfardas. Aktierétten knyts i stéllet till registrering i ett for &nda-
malet sarskilt inréttat register. Detta system omfattar i dag nérmare 800
aktiebolag bland vilka ingér alla aktiemarknadsbolag. Det innebér att
de storsta foretagen med aktier som finns spridda i breda folklager inte
hanterar nagra aktiebrev. Det sker utan nagra kanda olégenheter och
systemet far sigas atnjuta ett allmant fortroende som numera &r lika
grundmurat som det gamla systemet med aktiebrev.

Manga av de aktiebolag som i dag finns har bildats av foretag som
uteslutande eller néstan uteslutande agnar sig at att bilda aktiebolag och
sédlja dem pa marknaden. | samband med en sadan yrkesmassig bolags-
bildning uppréttas regelméssigt aktiebrev som dverlamnas till kdparen.
Bolag som bildas av aktiedgarna sjélva véljer emellertid ibland att inte
utfarda aktiebrev. Det torde forekomma bl.a. i bolag med en enda aktie-
agare eller med fa aktiedgare som alla hor till samma familj eller slakt.
| s&dana bolag & &garforandringar sdllsynta och valbekanta for de
Ovriga aktiedgarna och behovet av aktiebrev & inte stort. Nar nagon
anmaler att aktie i ett sddant bolag Gvergatt pa honom och foreter
kopebrev, bodelnings- eller arvskifteshandlingar eller andra dokument
som styrker anméalarens pastaende att han &r ny aktiedgare i bolaget, sa
for bolagets styrelse in honom i aktieboken och utbetalar i fort-



SOU 2001:1 Aktiebrevens avskaffande 129

séttningen utdelning pa aktien utan att fordra att aktiebrev eller kupong
foretes. | koncernférhallanden & det ocksa enligt uppgift inte ovanligt
att de helagda dotterbolagen inte utfardar nagra aktiebrev for att be-
spara moderbolaget besvar med dokumenthanteringen.

Aktiebrevshanteringen &r betungande

De flesta kupongbolag anvénder emellertid fortfarande aktiebrev. Har
bolaget en inte helt begrénsad aktiedgarkrets innebér det en hel del
betungande rutiner, ndgot som framgar redan av foreskrifternai 3 kap.
4 § om vilka uppgifter som skall finnas antecknade pa ett aktiebrev.

Hér skall endast namnas att ett aktiebrev skall stéllas till viss man
och innehdlla uppgift om ordningsnummer pa den eller de aktier som
avses med brevet. Det innebér att pa aktiebrevet skall finnas en namn-
uppgift och en nummeruppgift som skall Gverensstdmma med mot-
svarande uppgifter i aktieboken. Det & naturligtvis mgjligt att om
aktieboken fors med hjdlp av dator producera aktiebrevet data-
maskinellt med utnyttjande av uppgifterna i aktieboken, men annars
krévs att ndgon for in namnet och ordningsnumret i aktiebrevet.

Aktiebrevet skall dérefter undertecknas av styrelsen eller enligt
styrelsens fullmakt av bank. | de bolag som nu diskuteras torde det
sdllan bli aktuellt att 1dta en bank svara for underskriften. Den be-
stémmelsen hor till en svunnen tid nér borsbolagen fortfarande var
kupongbolag. Man far alltsa rékna med att det &r styrelsen som skall sta
som undertecknare pa varje aktiebrev. Med styrelsen forstds minst
hédlften av hela antaet styrelseledaméter. Namnteckningarna fér
emellertid dterges genom tryckning och det ger mojlighet att i formu-
l&ret trycka namnteckningarna i facsimil eller, om bolaget har formul &
ret pa dator, scanna in namnteckningarna, ndgot som befriar styrelse-
ledaméterna fran besvaret att sjdva underteckna varje aktiebrev. Den
mojligheten maste emellertid brukas med forsiktighet s att aktiebrev
inte utfardas pa formular som innehdller namn pa ledamot som avgatt
eller eljest inte har deltagit i beslutet att utfarda aktiebrevet. Om
styrelseledaméterna befrias fran att egenhandigt underteckna aktie-
breven, maste bolaget i styrelseprotokoll anteckna att aktiebrev utfar-
das enligt beslut av ledaméter som pa aktiebrevet anges som under-
tecknare.

Aktiebrevet skall slutligen expedieras till den nye aktiedgaren
varvid dagen for utfardandet skall finnas antecknat pa aktiebrevet. Den
sistnamnda uppgiften innefattar alltsa ytterligare ett manuellt moment.



130 Aktiebrevens avskaffande SOU 2001:1

Kostnaderna for aktiebrev

Som framgatt har utfardandet av aktiebrev manga manuella och dérmed
kostnadskravande inslag. Hantering av redan utgivna aktiebrev innebér
ytterligare och kanske storre kostnader for bolaget. Det & da framfor
alt véxlingen av aktiebrev som &r betungande. Det & namligen vanligt
att aktiebrev maste bytas ut. Det kan for att ta tva praktiska exempel
intréffa i samband med arvskifte eller nér nagon sdljer en del av sina
aktier. | det sistnamnda fallet skall forvarvaren ha ett aktiebrev av-
seende de sdlda aktierna och Gverlataren ett som avser de dterstédende.
De nya aktiebreven skall forses med uppgift om att de |ldmnats i utbyte
for annat aktiebrev. | samband med ett sddant utbyte skall bolaget
makulera det &dldre aktiebrevet med tillhérande kuponger pa ett
betryggande sét.

I lagen behandlas srskilt hur aktiebreven skall hanteras i samband
med nedséttning av aktiekapitalet. Sker det for aterbetalning till aktie-
agarna genom inlgsen av aktier & bolaget skyldigt att fordra in aktie-
breven for anteckning pa dessa om aterbetalningen. Bolaget kan ocksa
med eller utan &terbetalning besl uta sétta ned det nominella beloppet pa
aktierna. Det nya beloppet skall da antecknas pa ala aktiebrev. En
ytterligare variant &r att bolaget drar in vissa aktier utan aterbetalning
till aktiedgarna. Aktiebreven avseende de indragna aktierna skall
fordrasin fér anteckning om indragningen.

| lagen behandlas ocksa hur aktiebreven skall hanteras i samband
med likvidation. Skifteslikvid skall utbetalas mot uppvisande av aktie-
brev och betalningen skall antecknas pa brevet. | detta sammanhang
skall ocksa papekas att aktiedgarna har kostnader for hanteringen av de
aktieréttsliga dokumenten &ven om dessa kostnader inte & lika synliga.
En aktiedgare maste uppsoka viss bank for att fa sina kuponger utbytta
mot pengar och har alltsd inte mojlighet att anméla till bolaget att han
onskar att utdelningar och andra betalningar fran bolaget sétts in pa
visst bankkonto.

Den ordning som nu beskrivits gor ett pa manga sitt fordldrat
intryck. Det & inte underligt att de stora aktiebolagen redan i borjan av
1970-talet 6vergav den till forman for ett datoriserat system for for-
enklad aktiehantering och fullfoljde detta med att 6verga till ett helt
pappersl6st system vid dutet av 1980-talet. | den masshantering som
borshandel av aktier innebér var det redan vid den tiden inte kostnads-
effektivt att |ata aktiedverlatelserna ske med hjalp av aktiebrev, utdel-
ningarna med hjdp av kuponger och emissionerna med hjdlp av
emissionsbevis. Kostnaderna for datorkraft har gunkit enormt sedan
dess och i dag gdller att det knappast ar kostnadseffektivt i nagot
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aktiebolag att hantera aktierna och de ekonomiska réttigheter som
aktierna ger med hjalp av skriftliga dokument.

Aktiebreven forkommer

Det &r ett valkant problem att nér aktiebrev har utfardats aktiedgarna
inte sallan forvarar dem pd ett sadant sétt att breven inte kan aterfinnas.
Det &r primért ett problem for aktiedgarna som inte far nagon utdelning
av vinst eller utbetalning i samband med nedséttning av aktiekapital et
eller likvidation, om bolaget for detta kréver att aktiebrev skall féretes
eller viss kupong ges in. Detsamma géller mdjligheterna att delta i
emission.

Ar aktiedgarna inforda i aktieboken kan de delta i bolagets
forvaltning utan hinder av att aktiebrevet férkommit. Det innebér att de
kan rosta pa bolagsstémma och klandra stammobeslut samt beroende
pa dgarstrukturen i bolaget utéva de réttigheter som aktiebolagslagen
ger & minoriteter av viss storlek. Men har aktiebrevet forkommit innan
de har hunnit bli inférda kan de inte utéva en aktiedgares rétt i bolaget.

En aktiedgare utan aktiebrev har ocksa svart att 6verldta och pant-
sétta sina aktier. Visserligen blir en aktiedverlatelse eller pantséttning
obligationsréttsligt giltig redan genom avtalet. Men forvérvaren eller
panthavaren kan inte utesluta att aktiebrevet aterfinns och i sa fall far
han inte behdlla aktierna, om Gverlataren eller pantsittaren gor en ny
overldtelse eller pantsattning och i samband darmed Gverlamnar aktie-
brevet till sin nye avtalskontrahent. En forvarvare eller panthavare som
inte fatt aktiebrevet i sin hand kan inte heller vara sker pa att fa
behalla aktierna om 6verlataren eller pantséttaren senare gar i konkurs.
Konkursforvaltaren kan da begéra att det forkomna aktiebrevet dodas
och att ett nytt utférdas i konkursboets namn. Utan aktiebrevet i sin
hand kan forvéarvaren inte heller bli inskriven i aktieboken och har
darfor inte ndgon mojlighet att delta i bolagets forvaltning. Han kan
naturligtvis inte heller komma i &njutande av de ekonomiska rattig-
heter i bolaget som utévas mot foreteende av aktiebrev eller kupong.
Den som koper aktier nar aktiebrevet forkommit tar alltsa en mycket
stor risk. Detsamma géller den som ger |an med aktier som pant utan att
aktiebrevet traderas till honom.

Men forkomna aktiebrev skapar ocksa problem for bolaget och
Ovriga aktiedgare. Aktiedgaren kan som namnts inte delta i emission
om bolaget kréver att aktiebrev eller kupong skall foretes. Han géar
darmed miste om den ekonomiska fordel som rétten att teckna aktier
eller skuldebrev ofta innebér. Men bolaget gar samtidigt miste om det
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kapitaltillskott eller 1an som aktiedgaren annars hade lamnat och som
bolaget hade behov av.

Vidare kréver vissa beslut om andring av bolagsordningen en
utomordentligt kvalificerad majoritet. Har aktiebrev avseende mer an
10 procent av samtliga aktier eller av samtliga aktier av visst slag for-
kommit och de som star antecknade i aktieboken som &gare till aktierna
avlidit eller eljest upphort att vara agare, kan andring som avses i 9
kap. 31 § respektive 33 § 1 inte langre beslutas i bolaget. Det kan ocksa
uppstd problem kring andra minoritetsskyddsregler om en del av
aktierna saknar kénda &gare. Det kan exempelvis vara olyckligt om ett
moderbolag har 89 procent av aktierna i dotterbolaget, den kanda
minoriteten i dotterbolaget 9 procent och okanda &gare resten. | det
laget kan varken magjoriteten eller minoriteten pafordra inlésen enligt
14 kap. 31 8.

Sédana problem kan ibland 16sas genom att forkomna aktiebrev
dodas efter ett kungorelseforfarande varpa bolaget kan utfarda nya
aktiebrev. Men om aktiebreven &r borta & det |&tt att aktierna inte
heller uppmérksammas i samband med exempelvis bouppteckning efter
en avliden aktiedgare och da gar kunskapen om vem som &ger aktierna
forlorad och ingen tar initiativ till att aktiebreven dodas. Till bilden hor
ocksa att forfarandet ar kostsamt och tidskrévande.

Aktieboken ger en ofullsténdig bild av agarstrukturen

| det foregaende har kommittén visat pa de problem som fororsakas av
att aktiebreven forkommer och att aktieboken inte fors pa ett korrekt
sétt. Det medfor att boken inte avspeglar de verkliga dgarforhallandena
i bolaget.

| séva verket & problemet storre @& sa. Enligt 3 kap. 14 8§ kan
sadan ur aktie uppkommen rétt som utévas mot foreteende eller av-
l&mnade av aktiebrev, kupong eller annat séarskilt bevis som utges av
bolaget goras géllande utan att aktiedgaren & inford i aktieboken. Det
innebdr att den som har férvarvat aktier i ett aktiebolag som en ren
kapitalplacering och utan avsikt att delta i bolagets férvaltning, kan
avsta frén att forain sig i aktieboken. Han har da inte rétt att rosta pa
bolagsstémma och kan inte utbva de minoritetsrattigheter som lagen
tillhandahdller men kan lyfta utdelning, nedsattningsbel opp och skiftes-
likvid mot foéreteende av aktiebrev eller kupong. Och skulle han senare
kénna att han vill bli mera aktiv och delta i bolagets forvaltning kan
saken l&tt ordnas genom att aktiebrevet ges in tillsammans med en
begéran om att nye &garen skall antecknasi aktieboken.
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Det & osdkert hur manga som véljer att inte anméla sig for inforing
i aktieboken men det stér anda klart att aktieboken i ett kupongbolag
inte altid ger en uttdmmande och korrekt bild av agarforhallandena.
Det & en olagenhet for bolaget eftersom det kan leda till att
bolagsledningen blir oséker pd var makten i bolaget ligger och vad
majoriteten dnskar i fréga om bolagets forvaltning, nagot somi sin tur
g&r ut Over Ovriga aktiedgare. Vidare kan oklara agarforhdllanden
omajliggora en Overldtelse av bolaget eftersom kdparen normalt vill
forsékra sig om att kopet omfattar samtliga aktier. Okénda aktie-
innehavare utgdr dessutom géalvfalet ett problem for den som vill
forbereda en aktion pa bolagsstamma genom fullmaktsinsamling.
Mjligheten for aktiedgare att dolja sitt innehav ger ocksa utrymme for
kuppartade maktGvertaganden i bolaget och kan dessutom utnyttjas for
ekonomisk brottslighet.

De inaktuella aktiebdckerna i kupongbolag reser slutligen ocksa en
principiellt viktig fraga. Om en aktieforvarvare underldter att anméla
sitt forvarv till bolaget kommer Gverlédtaren att sta kvar i aktieboken,
trots att han inte langre har rétt att deltai bolagets forvaltning. | brist pa
information om aktiedvergangen kommer Overldtaren emellertid att
upptasi rostlangden infér stAmman och har dérmed i praktiken mojlig-
het att paverka bolagets forvaltning utan att vara aktiedgare. Kom-
mittén vill i detta sammanhang erinra om dvervagandena i 1997 ars
betdnkande i ett besldktat &mne, ndmligen hur rostrétten for aktie som
omfattas av hembudsforbehdll skall utévas under pagdende tvist om
forbehdllets giltighet och tillampning (se SOU 1997:22 s. 326 f.).
Kommittén utgdr i sina vervaganden fran att aktiebolagen skall ha
aktiva dgare som néra foljer bolagets utveckling och deltar i dess
forvaltning. Med denna grundsyn inger det beténkligheter att personer
som forlorat sin anknytning till bolaget de facto kan ha inflytande over
dess forvaltning.

Fordelar med det nuvarande systemet

Den bild som nu har tecknats av det nuvarande systemet har fokuserat
pa nackdelarna. Det skall emellertid sigas att systemet ocksa har
fordelar. Hanteringen av aktiebreven i samband med aktiedverlatelser
och pantséttning av aktier foljer valkanda regler och utgor inte nagot
problem med reservation for att hanteringskostnaderna far antas vara
hotga. Aktiedgare och innehavare av andra réttigheter i ett bolag har
ocksa ett dokument att hdlla sig till och kan sjdva skydda sig mot stold
och andra angrepp pa réttigheterna. Och om dokumenten kommer pa
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avvagar finns det mojligheter att genom institutet dédande av for-
kommen handling bevara sin rétt i bolaget.

De rutiner som aktiebreven innebar & ocksa val inarbetade och dven
om de fér sigas vara betungande for bolagen sd maste det omdomet
anda ges att rutinerna fungerar.

En samlad bedémning

FoOr det nuvarande systemet med aktiebrev talar framst att sd har det
altid varit. Det framstar som uteslutet att en sddan ordning skulle in-
foras om valet i dag stod mellan tva oprévade system, det ena
pappersbaserat och det andra byggt pa modern datorteknik med konton
liknande bankernas motboks 6sa i nlaningskonton.

Aven om de bolag som i dag anvéander aktiebrev och kuponger
beharskar rutinerna rader knappast nagon tvekan om att administra-
tionskostnaderna & betungande. Systemet innebdr dessutom ol&gen-
heter for aktiedgarna som maste |6sa in sina kuponger i bank i stéllet
for att beloppen séttsin direkt pa konton som aktiedgarna anvisar.

Det forekommer att aktiebrev forloras, ndgot som foranleder dyr-
bara domstolsérenden om doédande av férkommen handling. De for-
komna aktiebreven gor aktieboken mindre tillforlitlig. Att de ekono-
miska réttigheterna inte & kopplade till anteckning i aktieboken bidrar
till att ytterligare minska aktiebokens vérde som beskrivning av agar-
forhdlandena i bolaget. Denna bristande koppling ger ocksa mojlig-
heter till ekonomisk brottslighet.

Till bilden hor ocksa att aktiebreven har avskaffats i Norge med
verkan fran och med & 2000. | Danmark géller sedan lange en ordning
utan aktiebrev i anpartsselskaperna, som ju motsvarar de svenska
privata aktiebolagen. Vissa mindre svenska aktiebolag tilldmpar en
ordning utan aktiebrev, ndgot som av alt att doma inte har nigra
patagliga ol&genheter i de enmans- och famansbolag som det géller.

Pa grund av det anforda anser kommittén att tiden nu &r inne att
avskaffa aktiebreven.

5.3 Vad skall géllaom aktiebreven
avskaffas?

En given utgangspunkt for kommitténs arbete med det centrala aktie-
agarregistret & att den nuvarande lagen om kontof6ring av finansiella
instrument skall fortsétta att gélla for avstamningsbolagen. Reglerna
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som styr de i dag 800 avstamningsbolagen, daribland samtliga aktie-
marknadsbolag, skall altsaliggafast.

Frégan blir da vad som skall géllai 6vriga bolag, om aktiebreven
avskaffas. Den fragan maste besvaras olika beroende pd om saken
gdller stegl, da bolagen fortfarande géalva for sina aktiebdcker och
administrerar aktiernai bolaget, och steg 2, da aktiebtckerna avskaffats
och aktiehanteringen ombesorjs av den som for det centrala aktiedgar-
registret. Som kommittén utvecklar i 6 kap. bor regleringen under steg
2 néra Overensstamma med vad som i dag géller enligt lagen om
kontofdring av finansiellainstrument.

Nér det géller steg 1, som tas for att ge bolagen mgjlighet att for-
béttra kvalitén pa aktiebockerna innan det centrala aktiedgarregistret
inréttas, ar det tydligt att bestdmmelserna i lagen om kontofdring av
finansiella instrument inte & lampliga. De & skrivna for en hogt
specialiserad central véardepappersforvarare med tillgang till mycket
datakraft och ett nétverk av banker och vardepappersforvaltare som
svarar for den viktiga granskningen av att den som Overlater aktier
ocksa & behorig dartill. Sistnamnda granskning kommer i steg 1 att
ligga kvar pa bolagen, av vilka manga kommer att fora aktieboken
manuellt.

Pa grund hérav foreddr kommittén en ordning for steg 1 som &r
mera anpassad till de sma foretagen @n vad lagen om kontofdring av
finansiella instrument & . Denna ordning & avsedd att gélla for alla
bolag som inte & avstdmningsbolag, dvs. for mer 8n 95 procent av ala
aktiebolag. Den &r skriven i forsta hand for steg 1, dvs. foér en period
om négra &r innan steg 2 tas, men &r inte begrénsad till denna utan kan
gdlafori princip al framtid.

Betydel sen av en anteckning i aktieboken

Det & tédmligen galvklart att nér aktiebreven avskaffas det sakréttsliga
skydd for forvarvaren som i dag knyts till traditionen av aktiebrevet, i
stéllet maste kopplas till en registrering av den nye aktiedgaren i
aktieboken. Darmed skapar man ocksa ett kraftfullt incitament for
aktieAgarna att registrera sina innehav och aktiebdckerna kommer till
foljd hdrav att mycket béttre dn for nérvarande spegla de aktuella
agarforhdlandena i bolagen. Detta incitament forstarks ytterligare om
de ekonomiska réttigheterna i bolaget tillkommer de aktie&gare som pa
dagen for beslutet om utdelning, emission eller liknande star an-
tecknade i aktieboken. Kommittén foreslar att bestémmelser med denna
innebord forsin i aktiebolagslagens kapitel om aktieboken tillsammans
med en motsvarighet till den nuvarande regeln om att aktiedgarna, nér
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bolagsstémman vé har fattat beslut om utdelning eller annan ekono-
misk forman & dem, kan dverl&ta formanen skild fréan aktien.

Termen kupongbolag utmonstras

Termen kupongbolag & inte lamplig att anvanda med den nya ord-
ningen eftersom kupongerna avskaffas tillsammans med aktiebreven.
Nagon tréffande beteckning pa de forna kupongbolagen har inte gétt att
finna. Kommittén talar darfor, beroende pa sammanhanget, om de
gamla kupongbolagen som ”bolag som inte & avstdmningsbolag” eller
"Ovrigabolag”.

Aktier som forvaltas av annan an aktiedgaren

Det finns inga uppgifter om i vilken utstrackning aktier [amnas som
pant. Det & emellertid gavklart att den majligheten maste finnas kvar.
| det pappersbaserade aktiehanteringssystemet fyller aktiebreven bl.a
den funktionen att panthavaren kan omhanderta breven for att
sikerstélla att aktiedgaren inte gor sig av med aktierna eller férfogar
over dem pa annat st till forfang for panthavaren. Aven i andra
situationer kan aktiebrev omhandertas for att férhindra att aktiedgaren
forfogar Over aktierna i strid med réttighetsinnehavarnas intressen.
Aktiebreven kan sdledes tas omhand exempelvis av en konkurs-
forvaltare vid aktiedgarens konkurs eller av kronofogdemyndigheten
vid utmétning, kvarstad eller betalningssékring av aktie. Har aktie-
agaren forvaltare enligt forddrabalken eller & god man férordnad for
aktiesgaren kan aktiebreven ocksa omhandertas.

For avstdmningsbolagen registreras pantréttigheterna och 6vriga
forfoganderéttsinskrénkningar for aktiedgaren i avstdmningsregistret.
Den ordningen har visat sig fungera utméarkt och kommittén foredar
inte ndgon andring for avstamningsbolagens del. | bolag som inte &r
avstémningsbol ag bér motsvarande uppgifter antecknasi aktieboken.

Kommittén foresldr att bestammelser om detta tas in i aktiebolags-

lagen.

Aktier vilkas avkastning tillkommer annan an aktieégaren

| vissa fall & annan an aktiedgaren berdttigad till avkastningen av en
aktie. Anledningen hértill kan vara att aktien har pantsatts eller att en
bestdmmel se rérande rétt till avkastningen meddelats i testamente eller
gavobrev. De ekonomiska prestationerna kan ocksa vara forbehdlna
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annan pa grund av uppdrag eller som legal stéllforetradare for aktie-
dgaren. Aven i andra situationer 4n de nu namnda kan annan &n
aktiedgaren vara avkastningsberéttigad.

Aktiebrev och utdel ningskuponger fyller i den nuvarande ordningen
den funktionen att bolaget skall betala bl.a. utdelningar till den som
visar upp brev eller kupong oavsett om innehavaren & &gare eler g.
Om aktiebrev och utdelningskuponger tas bort, kan avkastnings-
beréttigade inte galva sdkerstdlla att bolagen i praktiken gor ut-
betalningar till dem i stallet for till aktiedgaren. Kommittén foreslar
dérfor att aven uppgifter om rétt till avkastning antecknas i aktieboken.
Dessa anteckningar motsvaras for avstdmningsbolagens del av de sk.
panthavarforteckningarnai 3 kap. 12 § forsta stycket ABL.

Aktiebockernas tillforlitlighet

Aktiebdckerna fér andra bolag én avstamningsbolag kommer med den
skisserade ordningen att innehdlla betydligt fler uppgifter &n i dag.
Dessutom kommer en anteckning i aktieboken att ha stérre betydelse
for aktiedgare och innehavare av réttigheter an for ndrvarande eftersom
samtliga aktierdttigheter knyts till inforingen. Det vacker frégan om
styrelsen, som & den som i dag fér aktieboken, kan betros ansvaret for
denna aven i fortsdttningen med tanke pa att boken maste foras pa ett
mycket betryggande séit for att aktiedgare och andra réttighets-
innehavare skall undga réttsforluster. Kommittén besvarar for sin del
fragan jakande under den forutsdttningen att nyordningen bekantgors
genom en omfattande upplysningskampanj sa att sdval bolag som aktie-
agare far kdnnedom om vad som sker. Dessutom foreslar kommittén att
bolagen d&ggs att informera aktiedgare och andra som berors darav
varje gang bolaget gor en andring i aktieboken. Denna informations-
skyldighet ger aktiedgare och réttighetsinnehavare mojlighet att bevaka
sina intressen i bolaget. For att starka kontrollen ytterligare foreslar
kommittén att bolagets revisor kontinuerligt skall kontrollera att
bolaget har sin aktiebok i behdll och att den fors pa ett korrekt sitt.
Kommittén menar att de namnda atgarderna &r tillrackliga for att
siékerstdlla att aktiebockerna i andra bolag &n avstémningsbolag i
framtiden blir tillforlitliga

Datorforda aktiebocker

Uppléggningen av ett centralt aktiedgarregister underléttas om aktie-
bockerna kan 6verlamnas till registermyndigheten lagrade pa diskett,
CD-rom éeller annat datamedium i ett format som myndigheten kan
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lagra direkt pa sina harddiskar. De flesta bolag har i dag sin bokfdring
pa dator och manga anlitar redovisningsbyrder for detta. Kommittén
utgdr fran att manga av dessa byrder kommer att vara villiga att utféra
ocksa de anteckningar i aktieboken som styrelsen i det uppdrags-
givande bolaget har beslutat om. Bolag som o6nskar hjélp med den
praktiska hanteringen av aktieboken bor alltsa kunna légga ut den
funktionen pa nagot serviceforetag som kan se till att nya aktiedgare
genast infors i aktieboken. Kommittén foreslar darfor att bolagen skall
fora aktieboken med hjdlp av dator. Det kan dock inte forutséttas att
ala bolag direkt eller indirekt har tillgang till dator utan de minsta
bolagen maste tilltas att fora aktieboken manuellt. Kommittén foreslar
att gransen sétts vid tio aktiedgare.

Utdel ningsforfarandet

Som framgétt av det foregdende anser kommittén att aktiedgarna i
Ovrigt i storsta utstréckning skall kunna bestamma 6ver bl.a. fragan om
hur utdelning skall ske. Den enda restriktionen &r att kretsen av utdel-
ningsberéttigade skall framga av aktieboken per dagen for stdmmans
utdelningsbeslut. Det bor sta bolaget fritt att distribuera utdelnings-
beloppen direkt till aktiedgarna genom insattning pa konton som dessa
anvisat, 6versdndande av postanvisning, 6verlamnande av s.k. cash-
kort, utbetalning av kontanter pa bolagets kontor eller vad som eljest
framstar som lampligt. Ingenting hindrar heller att bolaget staller ut och
till aktiedgarna Overlamnar skuldebrev avseende utdelningen, nagot
som liknar det nuvarande systemet med kuponger men som helt féljer
skuldebrevslagens regler.

Overgangsregleringen

De aktiebrev som finns i omlopp nér de nya bestdmmelserna tréder i
kraft far behandlas som bevis pa aktiedverlatelse med samma bevis-
varde som exempelvis ett kopekontrakt avseende aktier eller annat
skriftligt avtal om aktiedverldtelse. Styrelsen har nar nagon anmaler
aktiebvergang att prova om de omstandigheter som dberopas &r till-
réckliga for att anteckning skall ske i aktieboken. Aktiebrev som har
overlétits fore ikrafttradandet bor tillmétas ett hogt bevisvarde men
efter hand som aktiebreven ersétts av andra sétt att Overldta aktier
forlorar de sin sarstéllning som bevismedel. Kommittén anser sdledes
att det inte behtvs nagra sérskilda Gvergangsbestammelser avseende
utel 0pande aktiebrev nér den nya ordningen tréder i kraft.
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| detta sammanhang skall ndmnas att det finns sérskilda be-
stdmmelser om utelOpande aktiebrev i avstdmningsbolag, se 3 kap.
11 8. Dessa bestammelser berdrs inte av kommitténs férslag och bor
altsafortsitta att galla

54 FOrfattningskommentar —
Aktiebrevsreformen

1. Fordaget till lag om a&ndring i aktiebolagslagen
(2003:000)

1 kap. Inledande bestammel ser
Avstdmningsbolag

58§

Kommittén har inte funnit det mgjligt att behalla termen kupongbolag
nar den foredar att kupongerna skall férsvinna tillsammans med
aktiebreven. N&gon tréffande beteckning pa de forna kupongbolagen
har inte gatt att finna. Kommittén har darfor valt att tala om " 6vriga
bolag” eller "bolag som inte & avstdmningsbolag”. | enlighet hdrmed
har rubriken andrats och andra stycket utgatt.

3 kap. Aktieslag och aktiers Gverlatbar het

158
Bendmningen " kupongbolag” har ersatts med ” dvriga bolag’.

Hembud

208
Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med "bolag som inte & av-
stémningsbolag”.

4 kap. Aktiebok

Kapitlet bestdr av tre delar, ndmligen Inledande bestdmmel ser (1-6 §8)
Avstamningsbolag (7-13 §8) och Ovriga bolag (14-25 §8).

Under Inledande bestdmmelser behandlas i stort sett bara frégor
som & gemensamma for samtliga aktiebolag. Foérst behandlas aktie-
bokens innehall. Harefter foljer en paragraf som behandlar aktieréttig-
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heternas anknytning till aktieboken. Den féljs av bestdmmelser om
nyttjande- och avkomstrétt till aktie, vardepappersfond, aktiebokens
offentlighet och arkivering. Darmed har kommittén pa en framtrédande
plats i kapitlet redovisat den centrala roll som aktieboken spelar i det
svenska aktiebolagsréttsliga systemet.

Kommittén behandlar avstamningsbolag forst trots att de omkring
800 avstémningsbolagen antalsméssigt inte kan méta sig med de
omkring 270 000 6vriga bolagen.

Inledande bestammel ser
Uppgifter i aktieboken

18
Paragrafen dverensstdmmer med 4 kap. 1 8 i huvudbeté&nkandet.

| paragrafen anges aktiebokens huvudsakliga innehdll. De uppgifter
som anges skall antecknas i alla aktiebdcker. Paragrafen & emellertid
inte uttdmmande. | 16-18 8§ foreskrivs sdlunda att vissa ytterligare
uppgifter skall antecknas i aktieboken for bolag som inte & avstam-
ningsbolag.

For ytterligare kommentarer héanvisas till 4 kap. 1 8§ i 1997 ars for-
dag.

Aktier attigheter nas anknytning till aktieboken

28
Paragrafen motsvarar 4 kap. 2 8 i huvudbeténkandet. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Nyttjande- och avkomstratt till aktie

38
Paragrafen motsvarar 4 kap. 3 8 i huvudbeténkandet. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Vardepapper sfond

48
Paragrafen motsvarar 4 kap. 4 8 i huvudbeténkandet. For en kommentar
héanvisastill kommentaren till 4 kap. 4 §i 1997 arsfordag.
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Aktiebokens offentlighet

58§
| 1997 ars forsdag behandlas aktiebokens offentlighet i tva olika para-
grafer; en for kupongbolag (4 kap. 8 8) och en for avstdmningsbolag (4
kap. 18 8). En s&dan uppdelning gors ocksa i huvudbetankandet, se 4
kap. 10 och 20 88. Eftersom bestdmmelsernai stora delar &r lika for de
bada bolagskategorierna har bestdmmelserna nu sammanforts i en
paragraf. Samtidigt har paragrafen redigerats om.

| forsta stycket foreskrivs att aktieboken skall hallas tillganglig hos
bolaget och i férekommande fall den centrala vardepappersforvararen.
Bestdmmel sen kommenteras i huvudbetankandet i anslutning till 4 kap.
10 8.

| andra stycket anges vilka uppgifter som skall finnas i aktieboken,
hur den skall vara uppstélld och hur aktuell den maste vara. | 18 8
foreskrivs att i aktieboken skall pa begéran antecknas vilka som har rétt
att lyfta utdelning och annan avkastning pa aktierna i stalet for
aktiedgaren. Dessa uppgifter har till syfte att klarlagga till vem bolaget
med befriande verkan kan betala. De & enbart av intresse for dem som
registrerats for réttigheterna och for bolaget, som skall administrera
utbetalningarna. Uppgifter enligt 18 8§ har darfor undantagits fran
huvudregeln om att allt i aktieboken skall vara offentligt. Bestammel-
sernai 18 § géller endast bolag som inte & avstdmningsbolag.

| tredje stycket foreskrivs att den som vill fa tillgang till en aktuell
utskrift av en dataford aktiebok har rétt till det, under férutsdttning av
att han ersétter bolaget eller den centrala véardepappersforvararen for
kostnaderna.

Fjéarde stycket motsvarar 4 kap. 20 § tredje stycket i huvudbetankan-
det. FOr en kommentar hanvisastill betankandet.

Arkivering

68
Paragrafen motsvarar 4 kap. 5 8 i huvudbeténkandet. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Avstamningsbolag
Hur aktieboken férs innan bolaget registrerats

78

Paragrafen motsvarar 4 kap. 11 § férsta stycket i huvudbetdnkandet
med de andringar som féranleds av andrad paragrafindelning. For en
kommentar hanvisas till beténkandet.

Centrala vardepapper sforvar arens skyl digheter

88§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 11 § andra stycket i huvudbetdnkandet
med de andringar som féranleds av andrad paragrafindelning. For en
kommentar hanvisas till huvudbetankandet.

Hur aktieboken skall foras

98
Paragrafen motsvarar 4 kap. 12 § i huvudbetdnkandet. For en kommentar
hanvisastill kommentaren till 4 kap. 10 §i 1997 &rsfordag.

Inféring av aktiedgare i aktieboken

108
Paragrafen motsvarar 4 kap. 16 § i huvudbetankandet. For en kommen-
tar hanvisas till kommentaren till 4 kap. 5 8 1997 arsforslag.

Inféring av forvaltare i aktieboken

118
Paragrafen motsvarar 4 kap. 17 § i huvudbetankandet. For en kommen-
tar hanvisas till kommentaren till 4 kap. 14 §i 1997 ars forslag.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

128
Paragrafen motsvarar 4 kap. 18 § i huvudbetankandet. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.
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Rostréattsregistrering

138§
Paragrafen motsvarar 4 kap. 19 § i huvudbetankandet. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

Ovrigabolag
Ansvaret for aktieboken

148
Paragrafen motsvarar 4 kap. 6 8 i huvudbeténkandet. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Hur aktieboken skall foras

158
Paragrafen motsvarar i storadrag 4 kap. 7 § i huvudbetadnkandet.

Man kan i dag utgd ifran att néra nog alla aktiebolag, utom méjligen
ndgra enstaka enmans- och fémansbolag med ingen eller mycket
begransad verksamhet, skoter sin bokforing med hjdlp av dator. Med
den datormognad som Sverige nu har framstar det som naturligt att
utgd frén att aktieboken ocksa som regel fors med dator. Forsta
meningen har utformatsi enlighet harmed.

| bolag dér det finns ett mindre antal aktiedgare anser emellertid
kommittén att det inte gar att kréva att bolaget har tillgang till dator.
Kommittén foreslar darfor att dessa bolag undantas fran kravet pa att
aktieboken skall foras med hjdlp av dator. Kommittén har Overvégt
mojligheten att helt befria dem fran skyldigheten att fora aktiebok. Det
skulle emellertid innebéra bl.a. att det inte skulle vara mgjligt att
pantsitta aktierna i ett sddant bolag, eftersom skyddet for panthavaren
med kommitténs forslag @ knutet till anteckningen i aktieboken.
Kommittén foresldr darfor betréffande aktiebolag med tio eller farre
aktiedgare att aktieboken skall kunna foras manuellt (andra meningen).

Pantsatta aktier

16 8§

| gallande ratt maste den som tar aktie i pant ta hand om aktiebrevet for
att skydda sig mot att pantsittaren sdljer den pantsatta aktien eller
pantsétter den pa nytt. Genom att omhéanderta aktiebrevet skyddar sig
panthavaren ocksd mot att den pantsatta aktien tas i ansprak for
betalning & pantsdttarens Ovriga borgendrer. Nér aktiebreven med
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kommitténs forslag avskaffas maste skyddet for panthavaren utformas
pa ett annat sétt. Det sker genom forevarande paragraf. For att skydda
sin pant skall panthavaren till bolaget for inforing i aktieboken anméla
att aktie blivit pantsatt. N& uppgift om pantsdttningen inforts i
aktieboken har panthavaren ett lika starkt och omfattande skydd for sin
pant som innehavet av aktiebrevet ger i nuvarande ordning.

Aktier som forvaltas av annan an aktiedgaren

17§

Enligt géllande ordning kan exempelvis en konkursforvaltare vid
aktiedgarens konkurs eller kronofogdemyndigheten vid utmétning av
aktie ta hand om aktiebrevet och pa sa sétt forhindra att aktiedgaren
forfogar Over aktiernai strid med konkurs- eller utmétningsborgenarens
intressen. Detsamma géller i de Gvriga situationer som behandlas i
forevarande paragraf.

Omvant géller att den som Gvervéger att forvarva en aktie kan utga
fran att den som innehar ett aktiebrev ar agare till brevets aktier och att
han har rétt att forfoga 6ver dem.

Eftersom mgjligheten att omhanderta aktiebreven férsvinner med
kommitténs forslag foreslar kommittén en ordning som innebér att den
som vill skydda sina réttigheter till aktier skall anmédla réttigheternatill
bolaget foér anteckning i aktieboken. Bestdmmelser om detta har upp-
tagitsi forevarande paragraf.

Paragrafen motsvarar vad som for avstdmningsbolagens del skall
antecknas pa avstamningskonton. Den foreskriver att i aktieboken skall
antecknas forhallanden som innebér att aktiedgaren inte kan fritt for-
foga 6ver aktie som han &ger.

Som framgér av 19 § innebér denna ordning foljande. Om nagon
anmdler till bolaget att han forvérvat vissa aktier och 6nskar fa sitt
forvéarv infort i aktieboken, skall bolaget i aktieboken kontrollera att
overldtaren hade rétt att forfoga Over aktierna. Var Overldtaren
exempelvis forsatt i konkurs vid Overldtelsen eller var aktierna da
utmétta, skall bolaget vagra att féra in den nye garen. Antecknas den
nye agaren i aktieboken innebdr det att aktieAgarens borgendrer &r
skyddade mot senare Overldtelse eller pantséittning av aktierna. En
forvarvare eller ny panthavare kan inte gora nagot godtrosférvarv av
aktierna eller pantréttigheterna, om anteckningen fanns i aktieboken
vid Overldtelsen.
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Aktier vilkas avkastning tillkommer annan &n aktiedgaren

188§

| 3 kap. 12 § forsta stycket ABL, finns bestdmmelser om att panthavare
m fl som har rétt att lyfta utdelning, ta emot fondaktie och teckna nya
aktier i stéllet for aktiedgaren skall antecknas i en sdrskild forteckning,
den sk. panthavarforteckningen. Kommittén foreslar att denna for-
teckning utmdnstras. Samma uppgifter finns for avstdmningsbolagen
att hdmta i avstdmningsregistret. FOor avkastningsberéttigade i dvriga
bolag kan avkastningen i dag lyftas mot uppvisande av aktiebrev eller
kupong. Den metoden kan inte anvandas i ett papperddst system.
Kommittén foresdr darfor att de uppgifter som i dag antecknas i
panthavarforteckningarna fors in i aktieboken for de bolag som inte &r
avstamningsbolag. Uppgifterna har till syfte att utvisa vem som &
legitimerad i forhdllande till bolaget att lyfta utdelning m.m.
Anteckningarna maste darfor innehdlla samma personuppgifter som de
som antecknas avseende aktiedgare. Av 5 § framgdr att dessa uppgifter
inte & offentliga.

Paragrafen har utformatsi enlighet harmed.

Ratt att bli inford i aktieboken

198

Forsta och fjarde-gétte stycket motsvarar i stora drag 4 kap. 88 i
huvudbetankandet. Ovriga delar av paragrafen har tillkommit med
anledning av att uppgifternai aktieboken har utokats.

Att forsta stycket &ndras & nddvandigt om kommitténs forslag att
aktiebreven skall avskaffas genomfors. En aktieforvarvare kan da inte
langre styrka sitt forvéarv genom att visa upp aktiebreven med en
obruten overldtelsekedja. | stéllet far forvarvaren styrka forvarvet pa
annat sétt, exempelvis genom uppvisande av kope-, bodelnings- eller
arvskifteshandlingar. Aven en pantsittning skall styrkas for att bolaget
skall fora in pantsdttningen i aktieboken. Lampligen sker det genom
uppvisande av pantséttningsavtalet. Det framgér av andra stycket.

| ett tredje stycke foreskrivs att styrelsen genast skall fora in en
anteckning om forhallanden som medfor att en aktiedgare inte fritt kan
forfoga Over aktierna. En sddan anméan kan exempelvis goras av
konkursforvaltaren om aktiedgaren forsatts i konkurs, av kronofogde-
myndigheten vid utmétning, kvarstad eller betalningssékring eller av
forvaltare som forvaltar omyndigs aktier. Styrelsen skall, nar en sadan
anmalan kommer in, endast préva om anméalaren & behtrig. Om sa &r
fallet bor styrelsen utga fran att uppgifternai anmélan &r riktiga.
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I 18 § andra stycket anges kraven for att avkastningsberéttigade
skall antecknas i aktieboken.

Bolagets infor mati onsskyl dighet

208

Paragrafen & ny och behandlar bolagens skyldighet att underrétta
aktiedgare och andra som berdrs av en anteckning om vad som har forts
in respektive tagits bort ur aktieboken.

Bestdmmelsen har till syfte att gora det mojligt for aktiedgare och
andra som berdrs av forhdlanden som antecknas i aktieboken att
reagera dels om styrelsen inte fullgor sina dligganden, dels om nagot
felaktigt skulle ha forts in i boken. Bolagen har darfor dlagts en
skyldighet att underrétta aktiedgare och andra innehavare av réttigheter
i bolaget nér de forts in respektive avforts ur aktieboken. Det & endast
de som berdrs av forandringarna som skall underréttas. Andra aktie-
dgare och réttighetsinnehavare behtver altsd inte underréttas. Det har
inte uppstallts nagra krav pa hur underréttelserna skall se ut. En under-
réttelse kan sdledes vara muntlig eller skriftlig och den kan ocksa
sandas via exempelvis e-mail. For att motverka att det uppstar miss-
forstand & det emellertid 1ampligt att underréttelserna sker pa sa sétt
att det i efterhand finns bevarad dokumentation om dessa.

| forslaget till lagtext har kommittén angett att bolagen utan drjs-
madl skall dverbringa uppgifterna. Med det avses att bolagen far dréja
med underréttel serna hogst ett par dagar.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska rattigheter

218

Som anforts i allménmotiveringen (kapitel 5) foreslar kommittén att
aktiebreven och utdelningskupongerna utmonstras. | dag gdller att
bolaget med befriande verkan kan betala utdelning mot erhdlande av i
utdelningsbeslutet angiven kupong som bolaget har utférdat till-
sammans med aktiebrevet. Kupongen &r ett [6pande skuldebrev och
innehavaren & berdttigad till betalning &ven om han inte &ger aktier i
bolaget. P4 motsvarande sétt har bolaget rétt att |amna ut ny aktie mot
erhdllande av emissionsbevis som bolaget har utfardat for andamalet. |
avstamningsbolagen skall fondaktierdtter och teckningsrétter registre-
rasi avstamningsregistret for bolaget (10 kap. 6 § i huvudbetankandet).
Registreringen ersétter ordningen med emissionsbevis i 6vriga bolag
och genom registreringen kan sigas att réattigheterna manifesteras. Det
finns &ven i andra bolag &n avstdmningsbolag ett behov av att
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réttigheterna kommer till uttryck paett tydligt sitt sa att de exempelvis
enkelt kan overldtas. Kommittén har inte funnit det andamalsenligt att
foreskriva att dessa réttigheter skall forasin i bolagets aktiebok, sérskilt
med tanke pa att &ven andra @n aktiedgarna kan vara innehavare av
réttigheterna. | stéllet menar kommittén att emissionsbevisen avseende
réttigheter i bolag som inte &r avstamningsbolag bor besta.

Forevarande paragraf skapar det system som delvis skall ersétta den
gamla vérdepappershaserade ordningen. Den bygger pa tanken att in-
foring i aktieboken skall ha en vidare legitimerande verkan betraffande
de ekonomiska réttigheterna i bolaget &n som géller i dag. Vilka dessa
ekonomiska réttigheter & framgdr av upprakningen i forsta stycket som
ar uttdmmande.

Det & i princip den aktiedgare som & inford i aktieboken sasom
agare som har rétt till de ekonomiska réttigheter som hans aktier ger. |
vissa fall skall emellertid avkastningen av aktierna tillfalla annan én
aktiedgaren, se 18 8. | sa fall skall bolaget prestera till den som enligt
den paragrafen & antecknad i aktieboken. Det framgdr av andra
stycket.

Aktier & foremd for omséttning och aktiedgarna i aktieboken
andras fortlopande. FOr bolaget & det nédvandigt att veta till vem
betalning kan ske med befriande verkan. Det avgors i avstdmnings-
bolag genom reglerna om avstdmningsdag. Den som pa avstamnings-
dagen & inford i aktieboken anses vara behdrig att ta emot utdelning
och vissa andra ekonomiska réttigheter som aktierna ger. Kommittén
foresldr en motsvarande ordning i bolag som inte & avstamningsbol ag.
Som "avstdmningsdag” skall enligt forevarande paragraf gélla den dag
beslutet om utdelning etc fattades av bolagsstamman. Né&r det géller
beslut om tillskottsemission som fattas av styrelsen enligt 12 kap. 26
eller 30 § (se 10 kap. 3 8) blir i stéllet dagen for styrelsens beslut att
betrakta som avstamningsdag.

Den nya ordningen innebdr att bolag som inte & avstémningsbolag
med befriande verkan kan betala ut exempelvis utdelning till den som
pa dagen for beslutet finns antecknad i aktieboken.

Det finns emellertid i andra bolag éan avstémningsbolag ett praktiskt
behov av att kunna skilja utdelning fran aktien. | tredje stycket har
déarfor upptagits en bestdmmelse som innebér att den som for bolaget
visar att en sddan ekonomisk rattighet som anges i forsta stycket dver-
gétt pa honom &r legitimerad att motta réttigheten i stallet for aktie-
agaren eller avkastningsberéttigad som antecknats i aktieboken enligt
18 8.

Det ar altsd den nye réttighetsinnehavaren som har bevisbordan.
Har emissionsbevis utférdats skall bolaget givetvis vad avser
fondaktierdtt och teckningsrétt prestera till den som kan visa upp



148 Aktiebrevens avskaffande SOU 2001:1

beviset. Och har ndgon forvérvat rétten till utdelning kan han visa det
genom att forete exempelvis Overlételseavtal eller annan dokumenta-
tion. Bolaget har darefter, pd samma satt som vid aktiedverlatelse, att
préva om bevisningen styrker pastaendet att réttigheterna 6vergatt.

En av de stora fordelarna med ett papperslost system & att ut-
delningar och andra betalningar kan verkstéllas genom att bolaget
sétter in beloppen direkt pa konton som aktiedgarna eller avkastnings-
berdttigade har anvisat. Tilldmpas en sddan ordning och verkstélls
utbetalningarna i ndra anglutning till bolagsstdmman torde det i
praktiken bli séllsynt med en provning enligt tredje stycket sdvitt galler
rétt till betalning.

Dubbel tver|atelse

228
Paragrafen reglerar dubbel6verlételser. Den har sin forebild i 6 kap. 3 8
lagen om kontof6ring av finansiella instrument.

Enligt huvudregeln i forsta stycket avgors foretradet mellan tva
konkurrerande forvarv pa det séttet att det forvary som forst antecknas i
aktieboken ges foretrade.

| andra stycket finns en godtrosregel for dubbel 6verlatelser. Huvud-
regeln i forsta stycket géller inte om en senare forvarvare nér hans
forvarv antecknades kande till eller borde ha kant till att de aktuella
aktierna redan 6verlétitstill nagon annan.

| tredje stycket slés fast att de namnda bestammelserna dven galler
nar ett universalfang konkurrerar med en efterfoljande Gverlatelse.
Déremot géller inte bestdmmelserna om det senare forvérvet ar ett
universalfang. Da géller i stéllet principen att ett universalfang aldrig
kan ge forvarvaren en béttre rétt an fangesmannen hade.

Skydd mot dverlatares borgenarer

238
Paragrafen reglerar néar en forvarvare av aktier uppnar sakréttsligt
skydd mot Gverl &tarens borgenérer.

For avstamningsbolagen géller i dag den s.k. inskrivningsprincipen.
Om en aktie har dverldtits och anméan om forvérvet har registrerats far
aktien darefter inte tas i ansprak av dverldtarens borgenérer for andra
réttigheter &n sddana som var registrerade nér Overldtelsen regist-
rerades, se 6 kap. 2 8§ lagen om kontoféring av finansiellainstrument.

For ovriga bolag géller ddremot den sk. traditionsprincipen, se 3
kap. 6 8 ABL. Den innebér att den som i god tro forvéarvat aktier vinner
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sakréttsligt skydd mot Gverl&tarens borgenarer nér han far aktiebrevet i
sin hand.

Eftersom aktiebreven avskaffas kan traditionsprincipen inte langre
tillampas. Kommittén menar att man da bor strava efter en ny ordning
som innebédr att liknande sakréttsliga bestdmmelser som géller foér
avstémningsbolagen skall tilléampas for dvriga aktiebolag. Paragraferna
22-25 88 har utformatsi enlighet hédrmed.

Néagon omedelbar Gverensstammelse med reglerna fér avstamnings-
bolagen har emellertid inte varit mgjlig att uppna. For dessa bolag upp-
nas sakréttdligt skydd redan nar dverldtel sen registrerats av den centrala
vardepappersforvararen eller ett kontofdrande institut. Registreringen
behover da inte ha skett pa ett avstamningskonto utan det récker med
att den finns i vad som tidigare benamndes daglig journal. Nér ala
villkor for slutlig registrering & uppfyllda registreras forvarvet pa ett
avstémningskonto och samtidigt fors forvarvet in i aktieboken, allt med
verkan frén och med den forstnamnda registreringen.

Det sakréttsliga skyddet i avstamningsbolagen intréder alltsa pa ett
mycket tidigt stadium, till och med innan overlatelsen har fullbordats
genom utvaxling av likvid. Ndgon motsvarande registrering kommer
inte att ske betraffande aktier i bolag som inte & avstdmningsbolag,
utan dokumentationen vid en aktiebverlatelse sker forst nar styrelsen
antecknar dvergangen i aktieboken. Kommittén foreslar darfor att det
sakréttsliga skyddet mot en 6verldtares borgenarer skall uppnas nar den
nye &garen antecknas som dgare i aktieboken. Aktien far darefter inte
tasi ansprék av Overldtarens borgendrer for andra réttigheter &n sadana
som da var antecknade i boken.

Borgenarsskyddet omfattar endast vad Gverldtaren varit behorig att
overldta. Om denne vid Overlatelsetillfallet saknade sadan behorighet,
exempelvis om han var forsatt i konkurs och detta antecknats i aktie-
boken &r paragrafen inte tilldmplig. Borgenérsskyddet géller inte heller
mot exempelvis en panthavare eller utmétningsborgendr, om pant-
séttningen respektive utmétningen var antecknade i aktieboken. Dessa
fal reglerasi stélleti 24 8.

Godtrosforvarv

248
Paragrafen reglerar godtrosférvarv i andra situationer an vid dubbel-
overldtelser. Den har sin forebild i 6 kap. 4 § lagen om kontoforing av
finansiellainstrument.

Om aktie har overldtits av ndgon som inte &gde den, blir dver-
l&telsen giltig om 1. Gverldtaren vid tidpunkten for 6verlatelsen var an-
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tecknad i aktieboken som &gare till aktien samt 2. férvarvaren darefter
har antecknats som &gare och 3. forvéarvaren fortfarande vid tiden for
anteckningen varken kande till eller borde ha kant till att 6verlataren
inte &gde aktien.

Enligt andra meningen avser paragrafen &ven det fallet att Gver-
|&telsen har skett fran den som visserligen &gde aktien men pa grund av
nagon rédighetsinskrankning inte hade ratt att 6verl&ta den, t.ex. darfor
att aktien var utmétt.

Det far anses dligga den som forvérvar aktier utan formedling av
bank eller fondkommissiondr att innan avtal om overlatelse tréffas
kontrollera huruvida aktierna omfattas av nagra radighetsinskrank-
ningar. Om han forsummat att gora detta torde han inte fa behdla
aktierna med stdd av forevarande paragraf, om det senare visar sig
exempelvis att aktierna var utmétta for éverldtarens gald.

Pantséttning

258
Paragrafen har sin forebild i 6 kap. 7 § lagen om kontoféring av
finansiellainstrument.

6 kap. Bolagsstamma
Rétt att delta i bolagsstamma

28
Bendmningen " kupongbolag” har utmonstrats ur paragrafen.

8 kap. Revision
Revisorns uppgifter

38

Enligt gdlande ordning skall bolagets revisor granska bolagets
arsredovisning och bokfdéring samt styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning. Paragrafen innehdller inte ndgon foreskrift om att
revisorn skall granska bolagets aktiebok. Kommitténs forslag innebér
att aktieboken kommer att fa en mycket stérre betydelse for savé
aktiedgare som innehavare av andra réttigheter i bolaget. Darfor anser
kommittén att revisorns uppgifter i bolag som inte & avstémningsbolag
bor utvidgas till att omfatta aen en kontroll av att bolaget har sin
aktiebok i behdll och att den fors pa ett korrekt sétt. Forsta stycket har
utformats i enlighet hérmed.
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Om revisorn vid granskningen finner att styrelseledamot underlatit
att fora aktiebok eller i Gvrigt fort aktieboken pa ett icke korrekt sétt
skall han i enlighet med 8 kap. 30 § andra stycket i huvudbeténkandet
anmérka dettai revisionsberéattel sen.

10 kap. Okning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier och
upptagande av vissa penninglan

Utférdande av emissionsbevis i andra bolag &n avstdmningsbolag

58
| paragrafen har bendmningen " kupongbolag” ersatts med " andra bolag
an avstdmningsbolag” och foreskrifterna om uppvisande av aktiebrev
och utnyttjande av kuponger som emissionsbevis har monstrats ut.
Forsta stycket innehaller foreskrifter om vad som skall gélla nar
andra bolag @n avstdmningsbolag anvander sig av emissionsbevis vid
okning av aktiekapitalet. Kravet pad namnteckning Gverensstammer med
vad som i dag géller for emissionsbevis och motsvarar innehdllsméassigt
5 kap. 4 § i huvudbetankandet. Att beviset skall [amnas till aktiedgare
som pa dagen for stammans eller styrelsens emissionsbeslut & inford i
aktieboken eller till den som darefter forvarvat den rétt som beviset
avser Overensstdammer med 4 kap. 21 § forsta stycket 1 och 2 samt
andra stycket.

Registrering av fondaktieréatt och teckningsratt i avstdmningsholag

68
| paragrafens forsta stycke har en redaktionell andring gjorts med
anledning av éndrad paragrafnumrering i 4 kap.

10a8§

Paragrafen motsvarar 5 kap. 10 8 i huvudbetankandet med de &ndringar
som féranleds av att féreskrifterna om aktiebrev har monstrats ut. Den
gdler alltsd endast emissionsbevis och teckningsoptionsbevis och
reglerar nar en forvarvare av sadana bevis uppnar sakréttsligt skydd
mot Gverl&tarens borgenarer och narliggande frégor. Samma frégor vid
Overldtelse av aktier i ett system utan aktiebrev behandlasi 4 kap. 22—
25 88.
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11 kap. Fondemission

Fordlag till beslut om fondemission

28

Forsta stycket 8 har utgétt med anledning av att aktiebreven har av-
skaffats. | sista stycket har en redaktionell andring gjorts pa grund av
andrad numrering.

Registrering av bedutet

68
Bendmningen ”kupongbolag” har ersatts med "dvriga bolag”. Ord-
ningsfoljden i paragrafen har dessutom kastas om.

Preskription av fondaktie

78

| tredje stycket har foreskriften att den som styrker sin rétt genom att
visa upp aktiebrev eller l1amnar fondaktieréttsbevis for att fa ersattning
for forsdlda aktier utgdtt som en foljd av att aktiebreven avskaffas.

12 kap. Tillskottsemission
Tillskottsemission genom nyemission av aktier

48

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med ”6vriga bolag”. Vidare
har punkten 11 utmonstras som en foljd av att aktiebreven och
kupongerna avskaffas. Det har lett till att de efterfoljande punkterna
fatt nya nummer.

Tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner

58§

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med " 6vriga bolag”. Vidare
har punkten 5 utmonstras som en foljd av att aktiebreven och
kupongerna avskaffas. Det har lett till att de efterfoljande punkterna
fatt nya nummer.



SOU 2001:1 Aktiebrevens avskaffande 153

Tillskottsemission genom emission av konvertibler

78

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med ”6vriga bolag”. Vidare
har punkten 8 utmonstras som en foljd av att aktiebreven och
kupongerna avskaffas. Det har lett till att de efterfoljande punkterna
fatt nya nummer.

Apport och kvittning

108
Hénvisningarna till vissa punkter i 4 och 7 88 har justerats som en
konsekvens av dndrad numrering i dessa paragrafer.

Kungdrande av bedlutet

148

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med "bolag som inte & av-
stémningsbolag”. Vidare har héanvisningarnatill vissa punkter i 4, 5 och
7 88 justerats som en konsekvens av andrad numrering i dessa
paragrafer.

Tilldelning

178
Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med "bolag som inte & av-
stémningsbolag”.

318
Hénvisningarna till vissa punkter i 4 och 5 88 har justerats som en
konsekvens av &ndrad numrering i dessa paragrafer.

Ovriga bestammelser

41a8

Paragrafen & ny. Den motsvarar innehdlsméssigt 5 kap. 4 § andra
stycket i huvudbetdnkandet och dverensstdmmer med vad kommittén
foresldr i 10 kap. 58 forsta stycket i denna bilaga betréffande
emissionsbevis.
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15 kap. Vinstutdelning
Forfallodag for beslutad utdelning

78
| 4 kap. 21 § forsta stycket anges att den som pa dagen for stammans
beslut & inford i aktieboken skall anses vara behorig att bl.a. ta emot
utdelning. Foreskriften innebér att de aktiedgare som &r infordai aktie-
boken, i och med utdelningsbeslutet, far en fordran gentemot bolaget
pa utdel ningsbel oppet. Denna fordran behdver bolaget inte alltid betala
omedelbart. | forevarande paragraf finns ndrmare foreskrifter om hur
forfallodagen bestams. Har en utdelningsberéttigad dverlétit sin fordran
pa bolaget innan forfallodagen skall bolaget betala ut utdelningen till
forvarvaren. Det framgar av 4 kap. 21 § tredje stycket.

| paragrafen har bendmningen "kupongbolag” ersatts med "bolag
som inte & avstémningsbolag”.

16 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.

Overlételse av egna aktier sominte sker pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad

228

Punkten 2 i andra stycket har utmdnstrats som en foljd av att aktie-
breven och kupongerna avskaffas. Det har lett till att de efterfoljande
punkterna fatt nya nummer.

17 kap. Minskning av aktiekapitalet och reservfonden
Fordlag till beslut om minskning av aktiekapital et

68

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med ”6vriga bolag”. Vidare
har punkten 4 justerats och punkten 5 utmonstrats som en féljd av att
aktiebreven och kupongerna avskaffas. Det har lett till att de
efterfoljande punkterna fatt nya nummer.

Sirskild redogérelse

88§
Hénvisningen till en viss punkt i 6 8§ har justerats som en konsekvens
av andrad numrering i den paragrafen.
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Kungorande av beslutet och underréttelse

138§

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med "bolag som inte & av-
stdmningsbolag”. Vidare har en héanvisning till en viss punkt i 6 §
justerats som en konsekvens av éndrad numrering i den paragrafen.

19 kap. Inlésen av minoritetsaktier

Sarskilda bestdmmel ser om forfarandet nér majoritetsaktiedgare
hanskjutit tvisten till prévning av skiljeman

118

Enligt paragrafen kan majoritetsaktiedgaren forvarva dganderétten till
aktierna innan |6senbel oppets storlek har faststéllts slutligt, om det &r
ostridigt att |6sningsrétt foreligger och majoritetsigaren stéller godkand
sékerhet for I0senbelopp och rénta. | bolag som inte & avstam-
ningsbolag manifesteras &ganderdttsbvergangen enligt nuvarande
ordning av att aktiebreven lamnas 6ver till majoritetsaktiedgaren. Den
metoden kan inte tilldmpas i ett pappersldst aktiehanteringssystem.
Kommittén foreslar i stéllet att minoritetsaktieagarna skall vara skyl-
diga att 1&ta majoritetsaktiedgaren inféra sig som &gare till aktierna i
aktieboken. Forsta stycket har anpassatsi enlighet hérmed.

12§

Bendmningen "kupongbolag” har ersatts med "bolag som inte & av-
stdmningsbolag”. Vidare har texten justerats som en fdljd av att
aktiebreven avskaffas.

138§

Forsta stycket behandlar fall d& majoritetsigaren inte kan fullgora be-
talning av |6senbeloppet. Enligt paragrafen skall majoritetsaktiedgaren
i sadana fall 13ta nedsétta |6senbel oppet hos lansstyrelsen i den ordning
som anges i lagen (1927:56) om nedséttning av pengar hos myndighet.
Enligt huvudbeténkandet kan nedséttning ske, nér det géller bolag som
inte & avstamningsbolag, bade nar forhandstilltrade har agt rum och
nér sa inte har skett. Kommittén foreslar, for andra bolag én avstam-
ningsbolag, att majoritetsdgaren skall betala |6senbeloppet mot Gver-
[&mnande av |6senbeviset om férhandstilltrade har &gt rum. Lamnar
minoritetsaktiedgaren inte Over |6senbeviset till majoritetsaktiedgaren
senast en manad fran lagakraftagande dom skall majoritetsaktiedgaren
|&ta nedsétta | 6senbel oppet. Har forhandstilltrade daremot inte agt rum
skall majoritetsaktiedgaren betala till den som &r inford i aktieboken.
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Nagon nedséttning av |6senbel oppet blir inte aktuell i dessa fall. Forsta
stycket avser darfor, nér det gdller andra bolag &n avstémningsbolag,
endast fall daforhandstilltrade har &gt rum.

Andra stycket har justerats sa att det omfattar sdval avstamnings-
bolag som icke avstémningsbol ag.

For en kommentar i Ovrigt hanvisas till kommentaren i 1997 ars
fordag.

148

Paragrafens andra mening i huvudforslaget tar sikte pa sadana fall da
forhandstilltrade har &gt rum. Kommitténs forslag bygger bl.a. pa att
maj oritetsaktiedgaren skall bli registrerad som aktiedgare i aktieboken
vid forhandstilltréde, dvs. sa snart &ganderétten till aktierna 6vergar till
maj oritetsaktiedgaren. Andra meningen i paragrafen fyller darfor ingen
funktion och utmonstras enligt kommitténs forslag.

158
Forsta stycket har utmonstrats som en foljd av att aktiebreven
avskaffas.

| andra stycket har en mindre &ndring gjorts till féljd av éndrad
lydelseav 14 8.

Domi inldsentvist

178

Paragrafen har anpassats till att aktiebreven avskaffas. Savitt avser
aktier i bolag som inte & avstamningsbolag skall majoritetsaktiedgaren
forpliktas att utge |6senbeloppet till den som &r inférd som aktiedgare i
aktieboken om forhanddtilltréde inte har &gt rum och mot
Overlamnande av |6senbevis om forhandstilltréde har agt rum.

22 kap. Likvidation och konkurs
Skifte

368
| paragrafens andra stycke har en redaktionell andring gjorts med
anledning av éndrad paragrafindelning i 4 kap.
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I krafttr adande- och Gver gangsbestammel ser

Kommittén foreddr att den nya lagstiftningen trader i kraft den 1
januari 2005. Aktiebrev, interimsbevis och kuponger skall darefter inte
ge innehavaren nagon omedelbar rétt i bolaget. For de aktiedgare som
dainte har 1&tit forain sitt innehav i aktieboken har aktiebrevet alltjamt
ett bevisvarde. Brevet skall sdledes kunna dberopas for bolagets
styrelse, som har att préva om en anteckning skall ske i aktieboken.
Som framgdr av allmanmotiven (avsnitt 5.3) bor aktiebrev som har
overlétits fore ikrafttradandet tillmétas ett hogt bevisvéarde. Brevens
varde som bevismedel kommer dock efterhand att minska.

| 4 kap. 13-15 88 i huvudbetdnkandet finns bestammelser som
reglerar hur aktierdttigheter for aktiedgare som inte visat upp sina
aktiebrev och 1atit fora in aktieinnehavet pa avstamningskonto i
samband med att bolaget blev ett avstdmningsbolag skall hanteras.
Kommittén foreslar att dessa bestammelser tilldmpas aven efter lagens
ikrafttradande for de bolag som da & avstamningsbolag.
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2. Fordlaget till lag om éndring i lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument

1 kap. Allmanna bestammelser

18
Paragrafen har anpassats till att aktiebreven avskaffas. For att beskriva
lagens tillampningsomréde betraffande aktier har kommittén i para-
grafen infort bendmningen avstamningsbolag. Det &r endast &ganderétt
och sarskild ratt till aktier i avstamningsbolag som kan bli foremal for
kontofdring enligt lagen. Det framgér &ven av 4 kap. 2 § forsta stycket.
Om aktiebrev eller motsvarande handling har utfardats i ett annat
land an Sverige f&r emellertid kontofdring ske om det ar sakerstallt att
den fysiska handlingen inte kommer i omlopp. Bendamningen " aktie-
brev” har darfor inte helt kunnat utménstras ur paragrafen.

4 kap. Avstamningsr egister och avstdmningskonton

58
Paragrafens forsta stycke har anpassats till att aktiebreven och interims-
bevisen avskaffas.

68

Enligt nuvarande ordning maste den som vill bli antecknad som
aktiedgare pa ett avstamningskonto i samband med att ett bolag vergar
till att bli avstdmningsbolag bevisa att han &r aktiedgare i bolaget. |
lagen har det darfor uppstallts ett krav pa att aktieagaren skall visa upp
aktiebrevet for att bli inford pa ett konto. Legitimationskraven &r
desamma som stélls upp i det pappershbaserade systemet for att fora in
en ny aktieagare i aktieboken. Aktiedgaren maste sdledes utover aktie-
brevet kunna dberopa en sammanhangande Gverlatel sekedja som leder
till honom. Om aktiedgaren inte kan det finns méjligheter for honom att
l&gga fram andra bevis for sitt forvarv.

Den som inte visar upp aktiebrevet och inte |&ter fora in innehavet
pa ett avstamningskonto forlorar inte dganderatten till aktierna utan
innehavet stér kvar i den dldre aktieboken, som alltjamt méaste bevaras
av bolaget till dess samtliga aktiedgare visat upp sina aktiebrev for
registrering. | 3 kap. 11 § forsta stycket aktiebolagslagen finns emeller-
tid en bestdmmelse som gor det mgjligt for bolagen att fora Gver
uppgifternai den gamla aktieboken till den nya. | sadanafall skall det i
den nya aktieboken antecknas att aktiebrevet inte har avlamnats.
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Med kommitténs forslag kommer uppgifternai bolagens aktiebdcker
att ha samma legitimerande verkan som aktiebreven har i det nuvarande
systemet. Det & darfor naturligt att den ordning med uppvisande av
aktiebrev som ovan har beskrivits ersdtts med ett system som innebér
att bolag som overgdr till att bli avstamningsbolag lamnar in ett utdrag
av aktieboken till den centrala vérdepappersforvararen, varefter
forvararen lagger upp avstamningskonton for aktiedgarna enligt aktie-
boken.

Som framgdr av allménmotiveringen réknar kommittén med att de
nya krav som stélls pa att |dta fora in sig i aktieboken for att fa
utdelning och andra ekonomiska formaner relativt omgaende skall fa
genomslag bade hos almanheten och hos bolagen, vilket enligt
kommittén kommer att leda till att aktiebockerna kommer att fa
vasentligt storre tillforlitlighet &n vad som gdler i dag. Dérfoér ser
kommittén ingen storre fara med att den prévning som i dag sker innan
avstémningskonton 18ggs upp for aktiedgarna avskaffas.

Andra réttigheter an aktier antecknas inte i aktieboken. For sddana
réttigheter foreddr kommittén inte ndgra forandringar utan alltjamt
gdler att innehavaren skall visa upp den handling som utgér bevis pa
réttigheten, om nagon sadan handling har utfardats, och kunna dberopa
en sammanhéngande 6verlatelsekedja. Andra stycket reglerar vem som
& behorig att antecknas pa ett avstdmningskonto som innehavare av en
réttighet som representeras av ett emissionsbevis. Bestémmelsen gdller
inte om emissionsbeviset har utfardats for en skuldforbindel se. D& skall
i stéllet 9 §tilldmpas.

98§

Paragrafen har fortydligats sa att det framgdr att bestammelserna i
paragrafen &r tillampliga pa emissionsbevis och teckningsoptionsbevis
som har utférdats for skuldférbindel ser. Dessutom gors en redaktionell
andring med anledning av andrad paragrafbeteckning.

12§
Paragrafen har justerats med anledning av att aktiebreven avskaffas.



160 Aktiebrevens avskaffande SOU 2001:1

3. Fordlaget till lag om @ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiellainstrument

5 kap. Avrakning, tillaggssaker heter och tillamplig lag

38
Paragrafen har justerats med anledning av att aktiebreven avskaffas.
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6 Aktieggarregistret och
aktiehanteringen

6.1 Inledning

Detta kapitel & skrivet med sikte pa en tankt situation da den av
kommittén foreslagna Gvergangsregleringen (steg 1) tilldmpas sedan
nagra ar. Aktiebrev och aktiekuponger forekommer inte langre i nagot
aktiebolag. Aktieboken férs fortfarande av aktiebolagen sjdlva. | bolag
med hdgst tio aktiedgare sker det ofta manuellt men i bolag med fler
aktiedgare fors aktieboken alltid med hjdp av dator.

Erfarenheterna av nyordningen ar dvervagande positiva. Pa de flesta
aktiebolag tycker man att det & skont att slippa hantera aktiebrev och
andra aktiebolagsréttsliga dokument och att det & lattare att
administrera de &rliga utdelningarna nar man dlipper fordra in
kupongerna. Ocksa aktiedgarna uppskattar att de nu kan fa utdelningen
utbetalad genom insattning pa bankkonto som de anvisar och att de
slipper tanka pa hur aktiebreven skall forvaras.

N&gra alvarligare olagenheter med den nya ordningen har inte
framkommit. Banker, advokater och andra som bitrader aktiedgare i
samband med foretagsoverlatelser har utvecklat rutiner som innebér att
aktieboken — lagrad pa en portfoljdator eller tillganglig pa annat sitt —
finns med nér affaren slutfors och aktierna definitivt 6verldts. De ser
till att Gverlatelsen omedelbart antecknas i aktieboken till skydd mot
dubbel 6verlatelse och utmétning av aktierna till betalning av Gverldta-
rens skulder och fér genast efter inforingen en av behorig bolagsfore-
tradare bestyrkt utskrift av aktieboken for att sékra bevisning om saken.
Ocksa overlatelse av enstaka aktier sker enligt rutiner som utvecklats
for att skydda aktieférvarvaren och dessa rutiner finns beskrivna bl.a. i
artiklar med ekonomisk och juridisk radgivning som férekommer i
manga tidningar. Allmanheten har harigenom fétt lika goda kunskaper
om vad som kréavs for att skydda sig vid kdp av aktier som vid kdp av
exempelvis en begagnad bil.

Kravet pa inforing i aktieboken for att fa utdelning och andra
ekonomiska formaner av aktierna har medfort att aktiebtckerna blivit
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mera tillforlitliga. Denna positiva utveckling & ocksa ett resultat av att
revisorernatagit sin lagenliga skyldighet att kontrollera hur aktieboken
fors pa alvar och i férekommande fall anmérkt i revisionsberattelsen
nér det funnits brister. Aktiebockerna har darfor fatt okad betydelse i
kreditupplysningsverksamhet. Ocksa de brottsbekdmpande myndig-
heterna anser sig ha féatt béttre forutsittningar att utreda ekonomisk
brottdlighet i aktiebolag.

Manga kanner emellertid fortfarande en osdkerhet om det lampligai
att aktieboken i famansbolag i praktiken fors av aktiedgarna sjalva och
menar att det inte gér att bortse fran risken att aktiedgarna i eget
intresse manipulerar aktieboken eller 1&ter den forsvinna som ett led i
ekonomisk brottslighet. De brottsbekdmpande myndigheterna efterlyser
ocksa mdjligheter att samkora aktiebockerna i flera aktiebolag for att
spara monster som kan motivera utredningar om ekonomisk brottslig-
het.

Manga bolag anser sig inte behtva all den service som VPC
tillhandahdller avstamningsbolag och som de foljdriktigt uppfattar som
altfor dyr. De vill darfor inte ta in ett avstamningsforbehdl i sin
bolagsordning men efterlyser ett alternativ som innebér att bolaget
slipper att §avt administrera aktieboken. Det &r framfor allt i famans-
bolagen som dessa 6nskemdl framfors. Man pdpekar att aktierna i
sadana bolag utomordentligt sillan omsétts. Nar aktier Gverlats sker det
i samband med att hela eller en stor del av bolaget 6vergar i nya hander
och det utl0ser regelméassigt &ndringar i styrel sens sammanséttning. Det
skulle, menar man, underlatta om det var mgjligt att pa en gang och till
samma instans anméla aktiedvergang och ny styrelse. | sammanhanget
framhdlls att om alla eller de flesta aktiebolag som inte & avstam-
ningsbolag later fora aktieboken hos exempelvis PRV det skulle ge
stordriftsfordelar som kan komma bolagen till godo i form av service-
avgift som understiger vad det kostar for bolagen att géva fora
aktieboken.

Det & i denna tankta situation som statsmakterna forutséts vilja
tillmotesga onskemdl av sist angivet slag och inrétta ett centralt dgar-
register, ndgot som ger forutsétningar for att ocksa avskaffa de sista
aktiebolagsréttsliga dokumenten, emissionsbevisen och tecknings-
bevisen och Overga till ett helt papperslost system for hantering av
ekonomiska réttigheter enligt aktiebolagslagen. Det & dennareform, av
kommittén i det foregdende betecknad som steg 2, som nu skall
beskrivas.

| kapitel 4 har kommittén dragit upp riktlinjerna for steg 2. |
forevarande kapitel gar kommittén vidare och diskuterar detaljerna.

Utgangspunkten for steg 2 &r att lagen om kontoforing av finansiella
instrument skall tilldmpas av alla aktiebolag. De nuvarande kupong-
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bolagen kommer dérmed att foras in i ett gammalt och vl fungerande
aktiehanteringssystem som ger svar pa manga av de frégor som tas upp
i 1998 ars tillaggsdirektiv. Det galler bl.a. vilka réttigheter som skall
eller far registreras i avstamningsregistret, vilka uppgifter om aktier,
aktiedgare, réttighetsinnehavare och forfoganderéattsinskrénkningar som
skall eller far antecknas i avstamningsregistret, de sakréttsliga verk-
ningarna av en registrering, forfarandet vid registrering, réttelse och
hévande av registrering, personuppgiftsansvar och skadestand vid fel-
aktig registrering. Kommitténs foreslar som framgatt att de 16sningar
som lagen om kontoféring av finansiella instrument tillhandahaller i nu
angivna hanseenden skall goras universellt tillampliga pa ala aktie-
bolag.

Framstédlningen i forevarande kapitel begransas dérfor till de delar
av kontoforingssystemet som maste eller bor justeras om ett centralt
agarregister infors.

6.2 Registreringsforfarandet
Bolagshildning

| avsnitt 6.7 behandlar kommittén Gvergangen fran ett system med
aktiebrev och andra aktieréttsliga vérdepapper till ett papperslost
kontoforingssystem for hantering av aktier och andra réattigheter i
aktiebolag. | det sammanhanget beskriver kommittén hur de bolag som
finns vid ikrafttrédandet och som inte tilldmpar lagen om kontofdring
av finansiella instrument skall féras in i det centrala aktiedgarregistret.
| forevarande avsnitt behandlas frégan hur de bolag som dérefter bildas
skall forasin i kontofdringssystemet.

Enligt nuvarande ordning gér ett aktiebolag in och ut ur konto-
foringssystemet genom att inféra eller ta bort ett avstamningsforbehall i
sin bolagsordning. Lagen foreskriver att bolaget i samband med att det
tar in ett avstamningsforbehal i bolagsordningen skall tréffa avtal med
en central vardepappersforvarare och uppdra é denne att fora bolagets
avstdmningsregister.

Kommittén foreddr att alla aktiebolag skall daggas en lagenlig
skyldighet att tillampa en ordning som néra Gverensstammer med den
nuvarande kontoféringslagen. Det finns darfor inte anledning att kréva
att det i bolagsordningen skall finnas ett avstamningsforbehdll som
innebdr att bolaget skall hantera sina aktier i ett kontoforingssystem.
Déremot &r det angel &get att bolaget véljer ndgon behorig registerforare
som skall féra bolagets avstdmningsregister.
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Det & i och for sig mojligt att registrera ett nybildat bolag utan
hinder av att det vid registreringstillfallet annu inte uppdragit & nagon
att féra bolagets avstdmningsregister och sedan med vite eller hot om
administrativa avgifter tvinga bolaget att véja registerforare i efter-
hand. Ett alternativ &r att foreskriva en skyldighet for nybildade bolag
att i stiftelseurkunden ange vem som har uppdraget att fora bolagets
avstamningsregister. Saknas uppgift hdrom eller & den uppgivne
registerforaren inte behorig skall PRV végra att registrera bolaget. Det
enklaste & emellertid att helt enkelt féra in varje nybildat bolag som
inte i samband med registreringen uppger vem som skall fora dess
avstamningsregister i det centrala aktiedgarregistret och |ata detta fora
avstamningsregistret. Kommittén har utformat sitt forslag i enlighet
med det sistnamnda alternativet.

Vem eller vilka skall fora avstamningsregistren?

Nasta fraga blir vem eller vilka som skall fora avstamningsregistren for
de bolag som inte har ett giltigt avtal med en central vérdepappers-
forvarare. Den frégan behandlades av Bulvanutredningen, som valde
mellan tva alternativ, PRV och VPC.

For PRV som registerforare talade enligt Bulvanutredningen bl.a.
att andra obligatoriska registreringar utfors av PRV, att uppgifter om
aktiesgare skulle kunna lamnas pa det foretagsbevis som utvecklats av
verket samt att PRV :s organisation pa informations- och kundservices-
sidan &r vél utvecklad och att almanheten darfor skulle kunna forses
med effektiv information ur ett &garregister.

For VPC som registreringsorgan talade bl.a enligt Bulvanut-
redningen att sdva regelsystem som datasystem redan fanns utvecklade
for VPC:s verksamhet och dessa skulle kunna utnyttjas med mindre
arbete och kostnader som foljd. Ett enhetligt system for agarregistre-
ring skulle ocksa kunna byggas upp, vilket i sig var agnat att medféra
en s&krare hantering.

Bulvanutredningen menade att manga av de fordelar som en enhet-
lig ordning for registrering av aktier och aktiedgare i samtliga bolag
skulle medféra foll bort genom avskaffandet av VPC:s monopol.
Dessutom skulle en stor del av aktiebolagen inte ha nagot patagligt
behov av de sérskilda faciliteter som & forenade med VPC:s system.
Utredningen forordade dérfor att PRV anfortroddes uppgiften att svara
for registreringarna sdvitt avsdg de bolag som inte hade avstam-
ningsforbehdll (se SOU 1998:47 s. 143-147).

Aktiebolagskommittén vill for sin del tilldgga féljande. | dag &r
VPC den ende centrale vérdepappersforvararen pa den svenska
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marknaden och har alltsa ett faktiskt monopol. Det framstar inte som
sannolikt att ndgon ytterligare central vérdepappersforvarare etablerar
sig under 6verskédlig tid. Den nuvarande méjligheten for bolagen att
komma ur det kontobaserade systemet genom att ta bort avstdmnings-
forbehdllet ur bolagsordningen forsvinner med kommitténs forsag. Om
VPC anfortros uppgiften att fora registret ocksa for de bolag som inte
traffar nagot avtal med VPC kommer dess monopol saledes att utvidgas
till att omfatta alla bolag. Det strider mot intentionerna med lagen om
kontofdring av finansiella instrument, namligen att skapa mangfald pa
marknaden for kontoforingstjanster. Kommittén menar darfor att det
inte & lampligt att VPC for avstamningsregistret for de bolag som inte
aktivt véljer central vardepappersforvarare.

Hértill kommer att det finns starka skal for att vélja PRV som
subsididr central vardepappersforvaltare. PRV for aktiebol agsregistret
och registrerar bl.a. nybildade aktiebolag. Det framstar som naturligt att
PRV i samband med denna registrering uppréttar ett avstdmnings-
register for det nybildade bolaget, om bolaget inte anmélt att det redan
valt en central vardepappersforvarare. | den beskrivna ordningen kan
avstamningsregistret tas i bruk omedelbart nér bolaget har blivit ett
eget rattssubjekt och aktiedgare, rattighetsinnehavare m.fl. kan genast
forfoga Over sinaréttigheter.

Pa grund av det anforda foresldr kommittén att PRV tillaggs
uppgiften att fora avstémningsregistret for de bolag som inte véljer
n&gon annan registerforare.

Nar skall avstamningsregistren upprattas?

Som framgatt av det foregdende menar kommittén att det & lampligt att
ett bolag under bildande, som inte 6nskar att PRV anfortros uppgiften
att fora dess avstdmningsregister, tréffar avtal med en central varde-
pappersforvarare innan bolaget anméls hos PRV for registrering i aktie-
bolagsregistret. | avtalet regleras nér avstamningsregistret skall tas i
bruk. Denna tidpunkt bestdms med hansyn till det behov som aktie-
dgarna och andra innehavare av réttigheter i bolaget har av att kunna
forfoga Over réttigheterna pa ett fran sakréttsig synpunkt betryggande
Sétt.

Om ett nybildat bolag som anméls for registrering i aktiebolags-
registret inte visar att det har tréffat avtal med en central vérde-
pappersforvarare, foreslar kommittén att PRV, i samband med att
bolaget registreras, uppréttar ett avstdmningsregister for bolaget.
Dérvid far PRV utnyttja handlingar i &endet om bolagets registrering.
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PRV skall darefter fora avstdmningsregistret till dess bolaget uppdragit
& annan att fora dess avstamningsregister.

Hur far de centrala vardepapper sforvararna del av uppgifterna som
skall férasin i avstamningsregistret?

Aktiernai de allraflesta bolag som i dag omfattas av kontoforingslagen
handlas via bors eller annan organiserad marknadsplats. Det innebér att
Overldtelser och pantsdttningar m.m. registreras automatiskt. Nagra
foreskrifter om vem som skall svara for att de centrala vardepappers-
forvararna far de uppgifter som de behover for registerféringen har
darfor inte meddel ats.

Med kommitténs forslag kommer manga mindre bolag att omfattas
av kontofdringssystemet. Man maste réakna med att aktier och andra
réttigheter i dessa bolag i hdg utstréckning kommer att Gverltas utan
formedling av bank eller fondkommissionar. | sddana situationer &r det
latt for parterna att forbise att overldtelserna maste anmdas for
registrering for att forvarvaren skall fa sakréttsligt skydd. Kommittén
foresldr darfor bestammelser som klargér vem som skall svara for att
de centrala vardepappersforvararna far tillgang till de uppgifter som de
behtver for att registren skall bli tillforlitliga.

| ett nybildat bolag har bolagsledningen tillgang till samtliga upp-
gifter som skall registreras i avstamningsregistret. Kommittén foreslar
darfor att bolaget dlaggs att séanda ingangsuppgifterna till den centrala
vardepappersforvarare som bolaget har valt. Om bolaget inte har valt
nagon forvarare skall uppgifternai stallet sandastill PRV.

Sedan ingangsuppgifterna antecknats i avstamningsregistret bor det
aligga bolaget att fortl6pande anmala sddana forandringar i registrerade
forhdlanden som bolaget savt beslutar om. Det kan for att ta ett
exempel gélla nya bestdmmelser i bolagsordningen som innebér att
vissa aktier blivit konvertibla eller kommit att omfattas av samtyckes-,
forkops- eller hembudsforbehdll. Kommittén foreslar att bolaget skall
anmda uppgifter av nu angivet slag till den centrale vérdepappers-
forvararen. | sammanhanget skall ndmnas att éndringar i bolags-
ordningen skall anméalastill PRV for registrering i aktiebolagsregistret.
Om bolaget inte har valt ndgon annan central vardepappersforvarare
utan avstamningsregistret fors av PRV foresdr kommittén att hand-
lingarna for registrering i aktiebolagsregistret utan vidare av PRV léggs
till grund for inféring ocksa i avstamningsregistret. Om bolaget ater-
igen har valt nagon annan central vardepappersforvarare &n PRV maste
bolaget gora en sarskild anmalan savd till PRV som till vardepappers-
forvararen.
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Det grundléggande syftet med ett centralt aktiedgarregister &r att fa
tillgang till tillforlitliga uppgifter om &garforhdllandena i bolagen.
Overlételser av aktier och andra réttigheter skall darfor anmélas till
registret. FOr att uppna detta har det sakréttsliga skyddet for forvarva-
ren knutits till registreringen. Fragan blir d om det &r 6verlataren eller
forvarvaren som skall svara for att overldtelse anmdls till varde-
papperforvararen for registrering.

Kommittén foreslar emellertid av praktiska skal att Gverldtaren, som
far forutsittas vara registrerad i registret och vars behdrighet att géra
registreringsanmélan kan tas fér god, skall svara for att anméaan till
registret sker med uppgift om den nye &garen eller réttighetsinne-
havaren. | frdga om pantséttning foresldr kommittén att aktiedgaren
skall anméla att pantrétt har upplétits i aktien och lamna uppgift om
pantrattsinnehavaren.

Lagen om kontoféring av finansiella instrument tilldter inte att
ndgon annan &n innehavaren av ett avstdmningskonto disponerar dver
detta. Kommittén menar att det inte finns ska att foréndra ett v
inarbetat och fungerande system och foreslar att denna ordning skall
tillémpasi det nya systemet.

Fordaget innebér att en aktieforvérvare eller en pantréttsinnehavare
inte pad egen hand kan se till att forvérvet respektive pantrattsupp-
latelsen blir registrerad. Om motparten inte fullgor sina dligganden
kommer forvarvaren inte att kunna vare sig forfoga Over aktierna eller
fadel av de ekonomiska férmaner som aktien ger. Forvarvaren kommer
inte heller att vara skyddad mot vare sig 6verlatarens borgenarer eller
mot att dverldtaren sdljer eller pantsitter aktierna pa nytt. | praktiken
far saken losas genom att forvéarvare eller pantréttsinnehavare med
hjdlp av fullmakt fran aktiedgaren anméler overldtelsen respektive
panréttsuppl atel sen.

| dag genomfdrs overldtelser av aktier och andra réttigheter i av-
stémningsbolag normalt genom ett kontoférande institut t.ex. en bank
eller en fondkommissionar. Det gar datill sa att den som vill sdljaeller
kopa aktier vander sig till institutet och ger detta i uppdrag att
genomfora en viss order. Institutet far darvid tillgang till uppdrags-
givarens avstdmningskonto och utfér vanligen gav de registrerings-
atgarder som afféaren foranleder. Kommitténs foreddr inte nagra
andringar i denna ordning men menar att &ven PRV bor ges mojlighet
att anlita kontoforande ingtitut for att registerfora Gverlatelser och
andra anteckningar pa avstamningskonton.
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Vissa uppgifter utmdnstras ur avstamningsregistret

Aktier kan dras in utan &terbetalning till aktiedgarna och ger da inte
langre ndgon rétt i bolaget. Aktierdtten kan ocksa ga forlorad pa grund
av inlosen eller skifte i samband med likvidation. For att forhindra
overldtelse av aktier utan aktierétt finns bestammelser om att aktie-
breven skall forses med anteckning som utvisar vad som skett.
Motsvarande uppgifter skall for avstamningsbolagens del antecknas pa
avstdmningskonto. Det finns som kommittén ser det inte skal att i ett
kontofdringssystem | 3ta aktier som pa detta sétt forlorat sin aktierétt sta
kvar i avstamningsregistret och foreslar darfor att bolaget, sd snart en
atgard av nu angivet slag har genomforts, skall anméla saken till den
centrala vardepappersforvararen sa att denne kan avfora aktierna.

Forandringar med anledning av att aktiebokens avskaffas

| dag géller att en aktiedgare inte far utéva sina aktierattigheter innan
han forts in som aktiedgare i aktieboken. Kommittén foreslar att aktie-
boken avskaffas och att aktieréttigheterna i stéllet far utévas forst nar
aktiedgaren fortsin i avstdmningsregistret.

Nér ett aktiebolag galvt for aktieboken & det mgjligt att kréva att
bara den som pa stammodagen & inford i aktieboken far rosta pa
stamman. Med den ordning som kommittén foreslar kommer emellertid
en anteckning i aktieboken att erséttas av en registrering i avstam-
ningsregistret, som alltid kommer att féras av en central varde-
pappersforvarare. Det & dainte sakert att bolaget kan fatillgang till en
utskrift av avstdmningsregistret per stdmmodagen som kan anvéndas
for att kontrollera rostléngden. Kommittén anser darfor att den nu-
varande ordningen i avstdmningsbolag att den som &r inford i aktie-
boken viss dag fore stdmman har rétt att rosta pa denna bor géllai ala
bolag. | enlighet harmed foresldr kommittén att den som upptagits i en
utskrift av avstdmningsregistret avseende forhallandena pa dag som
anges i bolagsordningen, far rosta pa stdmman. Avstamningsdagen féar
inteinfallatidigare an tio vardagar fore stdmman.

| samband med foretagsforvarv & det vanligt att den nye &garen
haller bolagsstamma i omedelbar anslutning till att affaren dutfors.
Frégan & da om denna ordning & mojlig i ett system dar rostrétt far
utévas endast av den som pa avstamningsdagen var inford som &gare i
avstamningsregistret. Kommittén vill for sin del besvara fragan med
bade ja och ngj. Om alla aktier & representerade nér affarens slutfors
och alla aktiedgare & ense om att halla bolagsstdémma omedelbart, kan
sS4 ske utan att man behover iaktta formkraven pa kallelse, information
och annat som enligt aktiebolagslagen normalt krévs for att stdmman
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skall vara giltig, inklusive en utskrift av avstamningsregistret per
avstamningsdagen. Men om alla aktier inte &r representerade eller om
nagon aktiedgare motsatter sig det kan stdmman inte hallas pa detta
spontana och informella sdtt. Det avgtrande blir i praktiken &gar-
strukturen i bolaget. | sma bolag med fa och eniga &gare kommer
stamma i anslutning till Gverlatelse att kunna ske &ven nar bolaget
omfattas av kontoforingssystemet, medan sddan informell stamma
varken i dag eller framtiden kan hallas nér aktiedgarkretsen &r vid eller
heterogen.

Den som pa en viss bestamd dag & antecknad som aktiedgare i
aktieboken & i dag behtrig att ta emot utdelning eller betalning
respektive bli registrerad for en ny réttighet. Kommittén foreslar att
denna ordning behdlls med den forandringen att en registrering i
avstamningsregistret & avgorande. Alla bolag maste alltsa faststalla en
avstamningsdag vid beslut om vinstutdelning, tillskottsemission med
foretrédesrétt for gamla aktiedgare, fondemission och nedséttning av
aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna.

6.3 Enklare rutiner for vissa bolag

Né&r det centrala aktiedgarregistret inréttas i steg 2 kommer ett
kontofdringssystem att gélla for alla aktiebolag. D& kan den nuvarande
indelningen i avstamningsbolag och 6vriga bolag inte behdllas.

Steg 2 innebdr att de nuvarande kupongbolagen i ett utbyggt
kontoforingssystem omfattas av det regelverk som néra Overens-
stédmmer med vad som i dag gdler fér avstamningsbolagen. Detta
regelverk & i forsta hand avpassat for aktiemarknadsbolagens behov
och framstdr som onddigt tungrott for sma och medelstora bolag.
Kommittén foreslar darfor vissa forenklingar for dessa bolag. Nér det
gdler att avgransa vilka bolag som skall fa tillampa enklare rutiner har
kommittén inte velat skapa nagra nya kategoriindelningar utan stannat
for att 1ata skiljelinjen g mellan de privata och de publika bolagen.
Kommittén foreddr sdlunda att de publika aktiebolagen skall omfattas
fullt ut av de bestdmmelser som i dag gdller for avstdmningsbolagen
medan de privata aktiebolagen skall fa tillampa delvis andra och
enklare rutiner.

Forvaltarregistrering

I 3 kap. 7-13 88 lagen om kontoforing av finansiella instrument finns
bestdmmelser om férvaltarregistrering av aktier och andra finansiella
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instrument. Bestdmmelserna innebér i korthet att de centrala varde-
pappersforvararna far medge i huvudsak banker och andra vérde-
pappersinstitut rétt att registreras som forvaltare. Forvaltaren skall pa
ett eller flera avstdmningskonton registrera de finansiella instrument
han forvaltar. | avstdmningsregistret finns inte ndgon uppgift om
aganderétt till och pantsttning eller utmétning av férvaltarregistrerade
instrument. Registret innehdller i princip endast uppgift om forvaltaren
och en beskrivning av de finansiella instrument han forvaltar. En
forvaltare & emellertid skyldig att pa begdran lamna den centrala
vardepappersforvararen uppgifter om vilkas aktier han forvaltar. Vidare
skall det hos den centrala vardepappersforvararen finnas en samman-
stéllning Over aktieAgare som har mer &n 500 férvaltarregistrerade
aktier i bolaget. | dutbeténkandet foresldr kommittén att gransen sétts
s att sammanstéllningen endast omfattar aktie&gare som innehar aktier
med en tusendel eller mer av rosterna for samtliga aktier i bolaget.

Maojligheterna till forvaltarregistrering infordes for att gora det
mojligt for aktiedgare m fl att ha sina aktier och andra vardepapper i
depd hos banker och fondkommissionarer. Det ansdgs inte vara
nodvandigt att aktiedgarna fanns registrerade bade hos forvaltaren och i
avstamningsregistret och man valde att |&a personuppgifterna be-
tréffande aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier bli antecknade
endast hos forvaltaren.

Nér steg 2 genomférs kommer alla aktiebolag att omfattas av ett
kontofdringssystem. Fragan blir da om det skall vara tillatet att for-
valtarregistrera aktier och andra finansiella instrument i samtliga
aktiebolag eller om forvaltarregistreringen skall forbehdllas endast
aktiemarknadsbolagen eller de stérre bolagen.

For kommittén & det néra nog gavklart att de nuvarande méjlig-
heterna till forvatarregistrering maste finnas kvar for aktiemark-
nadsbolagen. For att begrénsa kategoriindelningarna i aktiebolagslagen
foresldr kommittén att rétten till forvaltarregistrering forbehdls de
publika bolagen. Samtliga aktiemarknadsbolag &r publika och aktierna i
dessa bolag kommer alltsd att kunna forvaltarregistreras.

Nasta fraga blir dd om ocksa aktiernai de privata bolagen bor kunna
forvaltarregistreras. For detta talar egentligen endast att systemet da
skulle bli enhetligt for samtliga bolag. Nackdelarna med en sadan
ordning & emellertid uppenbara. Steg 2 tasju i syfte att fatill stand en
tillforlitlig registrering av samtliga aktiedgare for att komma till rétta
med den ekonomiska brottslighet som sker med utnyttjande av
aktiebolag. Att da infora en mgjlighet att i sma och medelstora bolag
|&ta en forvaltare sta antecknad i avstamningsregistret i stéllet for den
verklige &garen strider direkt mot syftet med registret och skulle pa ett
avgorande séit begransa aktiedgarregistrets anvandbarhet. | géva
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verket skulle insynsmgjligheterna sannolikt minska jamfort med i dag
eftersom kommittén foresldr att aktieboken avskaffas.

Till detta kan léggas att en ordning med forvaltarregistrering i
privata bolag skulle kraftigt forsvéra for den som Gvervager att kdpa
aktier av ndgon att kontrollera om den tilltéankte saljaren verkligen ager
aktierna, eftersom uppgifterna hos forvaltaren inte &r offentliga.

Kommittén har slutligen svart att se att det foreligger ndgot praktiskt
behov av att kunna forvaltarregistrera aktier och andra réattigheter i
privata bolag.

Pa grund av det anforda foreslar kommittén att forvaltarregistrering
tilldtsi publikamen intei privata aktiebolag.

6.4 PRV som registerforare

Kommittén foresdr att PRV skall upprétta och fora avstdmnings-
registren for de bolag som inte véjer nagon central véardepappers-
forvarare. Det leder till frégan vilken stéllning PRV skall ha som
registerforare. Valet star har mellan att [&ta PRV bli en central vérde-
pappersférvarare som omfattas av det regelverk som géller for ala
centrala vardepappersforvarare eller skapa sérskilda regler for PRV:s
registreringsverksamhet.

Av betydelse for valet & att PRV skall agera pa en marknad for
vardepapperstjanster som sedan kontofdringslagens ikrafttradande den
1 januari 1999 har Oppnats for konkurrens, 1at vara att VPC i praktiken
altjamt & den enda aktoren pa marknaden. Kommitténs fordag att
dlagga PRV att vara registerforare innebar emellertid att VPC:s de
facto monopol kommer att brytas.

Det & i sammanhanget vart att poangtera att kommittén inte anser
det vara lampligt att skapa konkurrens genom att i forfattning alagga en
myndighet att bedriva viss ndringsverksamhet. Kommitténs forslag att
PRV skall upprétta och fora avstdmningsregistren i vissa bolag har inte
heller till syfte att férverkliga en av intentionerna bakom lagen om
kontoforing av finansiella instrument, ndmligen att skapa en kon-
kurrensutsatt marknad for vardepapperstjanster.

Med kommitténs forslag kommer VPC och PRV sdledes att kon-
kurrera. Det stéller sarskilda krav pa lagstiftningens utformning. Kom-
mittén menar att det &r viktigt att reglerna blir neutrala sa att ingen av
parternagynnasi forhdlandetill den andre.

Det &r givet att det basta séttet for att skapa en konkurrensneutral
reglering & att |&a samma regelverk galla for VPC och PRV.
Kommittén menar darfor att PRV sa langt det & majligt skall tillampa
det regelverk som gdller for alla centrala vardepappersforvarare och
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foresldr att PRV direkt i forfattningstexten anges vara en centra
vardepappersforvarare. Darmed far PRV sin auktorisation som central
vardepappersforvarare direkt i lagen och négon ytterligare auktorisa-
tion fran Finansinspektionen &r inte nddvandig eller [amplig.

En frégai detta sammanhang & om PRV :s verksamhet som central
vardepappersforvarare skall std under tillsyn av Finansinspektionen i
likhet med vad som géller for dvriga centrala vardepappersforvarare.
Det & emellertid inte vanligt att en myndighet har tillsynsansvar dver
en annan myndighets verksamhet. Det enda exempel kommittén kan ge
&r att Finansinspektionen har ett sddant ansvar 6ver Sjunde AP-fondens
verksamhet. Kommittén menar att det & varken lampligt eller effektivt
att stdla PRV under Finansinspektionens tillsyn bl.a darfor att
inspektionen skulle sakna mgjligheter att genom sanktioner tvinga PRV
att driva verksamheten pa det sitt inspektionen finner vara korrekt.
Kommittén foresdr darfor att PRV undantas fran den tillsyn som
Finansinspektionen utévar i forhdlande till Gvriga centrala véarde-
pappersforvarare.

Den konkurrens mellan VPC och PRV som kommittén vill skapa &r
avsedd att pressa priserna pa vardepapperstjanster. Kommittén efter-
strvar en ordning dar bolagen aktivt valjer mellan VPC och PRV och
tréffar sitt val med hansyn tagen till bl.a. pris och serviceniva |
enlighet harmed foresldr kommittén att ett bolag kan fa sitt av-
stamningsregister fort av PRV inte bara genom att avsta fran att véja
en annan central vérdepappersforvarare utan ocksa genom att tréffa
avtal med PRV om registerforingen.

De avtal som bolag sdlunda skall kunna tréffa med PRV bor
emellertid bara gélla registerforingen. Kommittén anser inte att det &r
lampligt att PRV tillhandahdller de mycket kvalificerade vérde-
papperstjanster som framst aktiemarknadsbolagen i dag efterfragar.
Dessa tjanster ligger mycket langt fran de uppgifter PRV i dag har att
fullgora.

For att undanrja varje tvekan om denna begrénsning i PRV:s
mojligheter att dtaga sig uppdrag som central vérdepappersforvarare
bor den komma till uttryck i forfattningstexten. Valet star har mellan
att ange vilka tjanster PRV féar eller inte far utfora eller vilka bolag
myndigheten far eller inte far utfora uppdrag . Kommittén anser att
det senare alternativet &r att foredra och vill samtidigt hdlla fast vid sin
tanke att begrdnsa antalet kategorier av bolag i aktiebolagsiagen.
Kommittén foreslar darfor att det i lagen anges att PRV inte far fora
avstamningsregister for publika bolag.
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6.5 Insyn och sekretess

Allmanheten har enligt nuvarande ordning inte nagon rétt till insyn i
vad som antecknas i avstamningsregistret. Daremot & uppgifterna i
aktieboken helt offentliga betréffande kupongbolagen och delvis
offentliga vad avser avstdmningsbolagen. | kommitténs dutbeténkande
har kommittén behandlat fragan om aktieboken aven i fortséttningen
skall vara offentlig och har kommit till slutsatsen att det finns skal att
behalla principen om aktiebokens offentlighet. Kommittén foreslar
emellertid vissa forandringar som i viss man begransar offentligheten
vad avser avstamningsbolagen. Enligt forslaget skall fran offentlig-
heten undantas uppgifter om aktiedgare i avstdmningsbolag som inne-
har aktier med mindre an en tusendel av rdsterna for samtliga aktier i
bolaget.

Nér steg 2 tas avskaffas aktieboken i alla aktiebolag och ersétts med
avstamningsregister. Kommittén foreslar att de uppgifter som i dag &r
offentligai aktieboken och som finns ocksai avstamningsregistret skall
vara offentliga i registret. Dérmed blir samma uppgifter som tidigare
offentliga.

Ett problem av stérre dignitet och som har samband med offent-
lighetsfragan & hur aktier och andra réttigheter skall kunna Gverlétas
pa ett sakert sitt i det nya systemet. Det nuvarande aktiehanterings-
systemet & inte i forsta hand avpassat fér mindre och medelstora
foretag utan det har tillkommit fér de borsnoterade bolagens behov.
Utmérkande foér handeln med aktier i borsnoterade avstdmningsbolag &r
att den sker under formedling av banker och fondméklare av olika dag,
s.k. kontoférande institut. Vid denna handel kdnner kdpare och sédljare
vanligen inte till vem motparten ar. Marknaden har for detta andamal
utvecklat sérskildarutiner.

Att en Overlatelse formedlas av en bank eller ett annat véarde-
pappersinstitut & ocksd av betydelse i ett annat avseende. Om nagon
vill avyttra aktier och anlitar en bank for andamdlet méaste banken fa
tillgang till overlatarens avstamningskonto, pa vilket aktierna finns
registrerade. Banken maste kontrollera mot avstamningskontot bl.a. att
overldtaren verkligen ager aktierna i fréga och att denne har rétt att
avyttra dem. Skulle banken vid en sadan kontroll upptacka att en
presumtiv sdljare inte &ger ndgra aktier av det slag han vill sdja eller
om han visserligen &ger aktierna men inte har rétt att fritt férfoga over
dem végrar givetvis banken att férmedla afféren. Om en noggrann
behorighetskontroll utfors infor varje formedlingsuppdrag minimeras
sdledes riskerna vid aktiedverl dtel ser.

Om banken har utfort en undermalig kontroll av sidljaren kan det
forekomma exempelvis att personer som saknar behdrighet att férfoga
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over sinatillgangar lyckas avyttra aktier i borsnoterade bolag. Den som
forvarvat aktierna under sddana omstandigheter riskerar i varje fall i
teorin att aktierna tas i ansprdk av Overldtarens borgendrer for de
réttigheter som fanns registrerade pa 6verldtarens avstamningskonto.
Ett exempel pa en sadan situation &r att en dgare till pantsatta aktier, for
vilka pantréttigheterna registrerats pa &garens avstamningskonto,
lyckas Gverl&ta aktierna genom ett kontoférande institut utan pantrétts-
innehavarens samtycke. Enligt reglerna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument behdller pantréttsinnehavaren sin pantrétt i
aktierna aven efter Gverldtelsen och kan sdledes ta aktierna i ansprak
hos den nye &garen om dverldtarens skulder inte betalas (se 6 kap. 2 §
LKF). En forvarvare kan inte utfora nagon som helst kontroll av séljare
eller aktier fore kopet och kan darfor inte skydda sig. Han vet varken
vem overldtaren &r eller vilka aktier som kommer att registreras pa
honom. Att forvarvaren i exemplet rdkat bli dgare av aktier som &
belastade med pantrétt & en ren slump. Skulle situationen intr&ffa kan
givetvis forvarvaren hava kopet och |éta prestationerna ga ater enligt
koplagens regler om fel i levererad vara. Men om sdljaren redan
forbrukat kopeskillingen och & medell6s kan det finnas skal att under-
|&ta att héva kopet. Forvarvaren torde i praktiken hallas skadeslos av i
sista hand séljarens kontoférande institut som brustit i sin kontroll nar
aktierna bjods ut pa marknaden.

Om en overldtare inte kan forfoga 6ver sina tillgangar av nagot
annat skal, exempelvis pa grund av att han &r forsatt i konkurs och detta
registrerats pa hans avstamningskonto, kan éverltarens konkursforval -
tare inte gora ansprak pa de overldtna aktierna eftersom forvarvaren
med stérsta sannolikhet har gjort ett godtrosforvarv (6 kap. 4 8 LKF).

De exempel som nu har lamnats har endast till syfte att visa att
kontofdringssystemet i praktiken fungerar val vad avser handel med
aktier via bors eller auktoriserad marknadsplats och att systemet
innehdller skyddsmekanismer som gor att inblandade parter kan hallas
skaded 0sa ven vid afférstransaktioner som blivit felaktiga.

En vésentlig skillnad mellan bérshandeln och den handel som sker
mellan tva parter utanfor en bors &r att §ava avtalsslutet i det forra
fallet sker automatiskt genom borsernas clearingsystem nér en sdljares
och en kopares respektive anmaningar stdmmer Gverens. Registre-
ringen pad sdjarens och koparens avstamningskonton sker ocksa
automatiskt utan nagon prévning av de kontoftérande instituten. Som
tidigare sagts foretar daremot det kontoférande ingtitutet en sadan
provning innan anmélningarnaregistrerasi VP-systemet.

Vid affarer direkt mellan tva parter & avtalet mellan parterna redan
tréffat nar det kontoforande institutet far i uppdrag av séljare och
kopare att registrera affaren pa parternas avstamningskonton. Det



SOU 2001:1 Aktiedgarregistret och aktiehanteringen 175

kontoforande institutet skall innan det registrerar afférshandel sen préva
om samtliga férutsdttningar for registrering foreligger. Skulle det vid
denna provning exempelvis visa sig att sdljaren inte hade rétt att
overldta aktierna skall det kontoférande institutet avsla ansokan.
Eftersom det inte finns ndgra generella rutiner for hur likvid skall ut-
vaxlas nar aktier dverlats utan formedling av en bank eller annat varde-
pappersinstitut kanske képaren redan har erlagt betalning for aktierna.
Han har i sa fall mojligheter att krdva en aergang av prestationerna
men riskerar att sdljaren redan foérbrukat de medel denne uppburit.

Ett problem i sammanhanget & att en potentiell aktieforvarvare
redan i dag har sm& méjligheter att pa egen hand kontrollera dels om en
sdljare har rétt att 6verldta de aktier han bjuder ut till forséljning, dels
om aktierna & belastade med pantrétt eller andra réttigheter. Han kan i
och for sig kontrollera i aktieboken om overldtaren verkligen ager
aktierna. Men den utskrift av aktieboken som kdparen fér tillgang till
kan vara upp till sex manader gammal och darfér inaktuell. Understiger
Overlatarens aktiepost 500 aktier & uppgifterna inte tillgangliga. Efter-
som uppgifterna i avstdmningsregistret inte & offentliga saknar en
forvarvare dessutom mojligheter att pa egen hand kontrollera exempel -
vis om 6verlataren har rétt att forfoga 6ver de aktier han &ger.

En forvarvare som vill vara siker pa att inte drabbas av
réttsforluster i samband med ett forvarv méaste darfor uppdra & Gver-
l&taren att skaffa fram uppgifter om aktierna och Gverlataren ur av-
stdmningsregistret. Det vanliga torde vara att sdljare och kopare
gemensamt gar till sdljarens bank, varvid sdljaren uppdrar & bank-
personalen att |amna ut uppgifter fran séljarens avstamningskonto. Nar
dessa uppgifter & kontrollerade kan koparen underteckna overlatel se-
avtalet och samtidigt betala for aktierna. Banken ges dérefter i uppdrag
att registrera éverl &tel sen pa parternas avstamningskonton.

| den nya ordning som foreslas har kommittén raknat med att PRV
kommer att 1&gga upp och fora avstdmningsregister for de allra flesta
av de nuvarande kupongbolagen. Kommittén foreslar ocksa att PRV
skall ha mgjlighet att anlita kontoférande institut for att utfora géva
registreringsatgarderna. Men om PRV vdjer att inte anlita konto-
forande ingtitut, en situation som inte framst&r som helt osannolik,
kompliceras kontrollen ytterligare.

Om den nuvarande ordningen med avstdmningsregister som inte ar
tillgangliga for alméanheten behdlls kommer skyddet for aktiefor-
varvare och for ovrigt ocksa for forvarvare av andra réttigheter att
forsamras. | dag far en aktieforvarvare genom de anteckningar som &r
gjorda pa aktiebrevet upplysningar om vilka aktieréttigheter som &r
forbundna med varje aktie. Och om aktiedgaren inte fritt kan férfoga
oOver aktierna tas aktiebreven om hand, vilket i realiteten leder till att
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han inte obehdrigen kan férfoga aktierna. | kontof éringssystemet finns
motsvarande upplysningar i bolagens avstdmningsregister. Men &r upp-
lysningarna oméjliga eller atminstone svéara att fa tillgang till kan for-
varvare rent allmant beddma att riskerna med forvarv ar for stora,
vilket i sin tur skulle hdmma omséttningen.

Det framsta argumentet mot att |ata uppgifterna i avstamnings-
registren vara offentliga &r att de kan anses vara av kénslig natur och
att de skulle kunna anvandas i sammanhang dér de kan missbrukas. De
alra flesta av de uppgifter som registret skall omfatta & emellertid
redan tillgangliga for allménheten. De & dock inte samlade i ett
register utan det krévs en hel del arbete for att ta fram dem.

| sammanhanget finns det ocksa skal att jamfora med vad som galler
for garregistrering m.m. betraffande fastigheter. | inskrivningsregistret
for fastigheter antecknas i princip samma uppgifter som de som skall
ingdi avstamningsregistren och det utan att uppgifterna har bedomts sa
kangliga att de skall vara underkastade sekretess. Den enda uppgiften i
inskrivningsregistret som inte maste vara tillganglig for allméanheten &r
uppgift om vem som & innehavare av pantbrev. En pantbrevsinne-
havare har rétt att avstd fran att 1&ta anteckna innehavet. Uppgiften
finns i stéllet i pantbrevsregistret. For uppgifter om pantbrevsinne-
havare i pantbrevsregistret géller att uppgifternainte far lamnas ut, om
det inte star klart att uppgifterna kan réjas utan att den som uppgifterna
beror lider skada. Som skal for att uppgifter om pantbrevsinnehav i
huvudsak skall vara sekretessbelagda angavs i lagférarbetena att offent-
lighet skulle ge méjlighet for konkurrerande kreditinstitut att ta del av
omfattande sammanstéliningar av varandras pantbrevsinnehav, vilka
regelmassigt skulle avspegla respektive kreditinstituts kundkrets. Om
sadana uppgifter réjdes skulle det kunna orsaka skada for de berorda
kreditinstituten (prop. 1993/94:197 s. 40).

Kommittén anser att en férvarvare pa egen hand maste kunna foreta
den undersokning av Gverldtare och aktier som har beskrivits ovan.
Rutinerna vid aktieoverlatelser som sker utanfor bors skulle dérigenom
forenklas. Kommittén har vidare svart att se att samma slags uppgifter
som & offentliga i inskrivningsregistret och for ovrigt aven i skepps-
registret inte skulle kunna vara offentliga i avstdmningsregistren.
Kommittén foresldr darfor att uppgifterna i avstamningsregistren skall
vara offentliga.

For att forhindra att det sker kartldggningar av aktiedgares aktie-
innehav eller kreditinstituts sékerheter pa ett sétt som liknar den i det
foregdende atergivna beskrivningen i forarbetena till lagen om pant-
brevsregister, foresdr kommittén ett forbud mot att samkora olika
bolags avstamningsregister. En forfragan skall altsa bara kunna avse
uppgifter ur ett sarskilt bolags avstdmningsregister.
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Forvarvare av aktier i borsnoterade bolag har i allmanhet inte
samma behov av uppgifter ur ett avstdmningsregister for att skydda sig.
| bérsnoterade och andra publika aktiebolag bor darfor uppgifterna i
avstamningsregistren forbli hemliga med undantag for de uppgifter ur
aktieboken som i enlighet med kommitténs huvudforslag blir
offentliga.

Den bestdmmelse i aktiebolagslagen som undantar vissa mindre
aktieinnehav fran offentlighet, den s.k. begransningsregeln, tillampas i
dag pa aktieinnehav i avstamningsbolag. Kommittén foreslar att regeln,
med det forandrade innehdll som anges i dlutbeténkandet, nér steg 2 tas
skall gadlafor aktieinnehav i publika bolag.

6.6 Kostnader och finansiering

Kostnader

| kommitténs uppdrag ingar att berékna kostnaderna for att bygga upp
och driva registreringssystemet samt ge forslag pa hur systemet skall
finansieras. Det & en mycket svar uppgift eftersom en mangd osskra
faktorer paverkar kostnaderna. Nagra exakta berdkningar kan sjalvklart
inte presenteras utan berdkningarna bygger pa antaganden. Ett
avgorande osakerhetsmoment & fragan i hur stor utstréckning PRV
kommer att fora bolagens avstdmningsregister. Bolagen ar fria att vélja
vilken central vérdepappersforvarare de Onskar sedan monopolet
avskaffats och det & inte otankbart att VPC, som i dag & den enda
auktoriserade véardepappersforvararen, kommer att aktivt konkurrera
med PRV om tjansterna. Det kan ocksd ténkas att andra aktOrer
etablerar sig som centrala vérdepappersforvarare av det skélet att
marknaden blir betydligt storre med de omkring 270 000 nya bolag som
skall andutas till systemet. Kommittén har emellertid vid berdk-
ningarna utgatt fran att de allra flesta bolag kommer att avsta fran att
vélja och pad sa sitt automatiskt andlutas till PRV:s system. Berak-
ningarna bygger alltsd pd PRV :s kostnader for systemet.

Kostnaderna kan delas upp i tva delar. Den forsta delen utgors av
kostnader for att bygga upp systemet. Déari inbegrips kostnader for ut-
veckling av datasystem, kostnader for information och upplysning infor
reformen, kostnader for att 1&dgga upp register for alla existerande bolag
samt kostnader for att registrera ala aktiedgarna. Den andra delen &r
kostnaderna for gévadriften.

Pa kommitténs uppdrag har PRV gjort kostnadsberékningar som
bygger pa foljande antaganden. De privata aktiebolagen har i genom-
snitt tva aktieagare och registren kommer darmed att innehdla cirka
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600 000 aktiedgare. Med beaktande av antalet styrelseférandringar som
varje & anmds till PRV har antalet &garforandringar grovt uppskattats
till 70 000 per &r. Halften av &garfoérandringarna har bedomts skei sam-
band med att styrelseférandringar anmals till verket. Ungefér 20 000
nybildade bolag kommer att registreras varje ar.

Det maste stéllas mycket stora krav pa datasystemet, inte minst pa
grund av att uppgifternai registret skall vara rattsgrundande. Exempel-
vis & det viktigt att sakerhetsfrégorna prioriteras hogt vid systemut-
vecklingen. Det far sdledes inte komma i fréga att obehdriga personer
tar sigini systemet och forvanskar uppgifterna. Vidare maste systemet
vara si uppbyggt att det fungerar exempelvis vid langre avbrott i
elforsorjningen. | sammanhanget maste det ocksd pdpekas att det &r
mycket viktigt att samtliga uppgifter for bolaget lagts in i registren
innan systemet tas i bruk samt att systemet da har testats vid flera till-
falen. Om registren kommer att innehdlla felaktiga uppgifter riskerar
enskilda att lida betydande réttsforluster som kan vara mycket svara att
reparera.

De berdknade kostnaderna for utvecklingen av systemet har av PRV
uppskattats till cirka 5,3 milj. kr, vilket belopp innefattar kostnader for
bl.a. systemanalys, design, utveckling, tester, investering i hardvara och
webutveckling. Till detta kommer initialt kostnader for att 18gga upp
avstamningsregistren och for arbetet med att 1&gga in uppgifter om
samtliga aktiedgare m.m. Dessa kostnader har PRV berdknat till 9,9
milj. kr. Infér reformen & det nédvandigt med en omfattande upp-
lysningskampanj s att bolag och aktiedgare blir medvetna om vad som
dligger dem. For sddana informationsinsatser har PRV berdknat en
kostnad om 4 milj. kr.

Nér det sedan géller de arliga driftskostnaderna utgors den storsta
posten av personalkostnader for registrering av anmélningar och kund-
service i allméanhet. Kostnader uppkommer ocksa for bl.a. investering i
hardvara, underhdl, utskick och andra utskrifter. De sammanlagda
driftskostnaderna har PRV beréknat uppgatill cirka 17,5 milj. kr per ar.
Vid uppskattningen av detta belopp har hansyn inte tagits till att hand-
lingar skall kunna ges in pa elektronisk vag. Ett system som gor sadan
hantering mojlig haller pa att utarbetas inom PRV. PRV gor bedom-
ningen att elektronisk hantering kan medféra |égre kostnader én de
nyss angivna.

Finansiering
En reform av forevarande slag kan i princip finansieras endast pa tva
sétt. Antingen genom att staten skjuter till medel for systemets upp-
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byggnad och drift eller att systemet finansieras genom avgifter av dem
som utnyttjar tjansterna.

Den verksamhet som PRV bedriver i dag finansieras med intékter
fran avgifter i verksamheten. Inget hindrar emellertid att registrerings-
systemet finansieras pa ett annat sétt an PRV:s 6vriga verksamhet.
Déremot lagger konstruktionen av aktiedgarregistret hinder i vagen for
att reformen finansieras med allménna medel.

En av utgangspunkterna nar lagen om kontofdring av finansiella
instrument kom till var att VPC:s legalmonopol skulle upphtra och att
fri konkurrens skulle gélla pa marknaden. Kommittén avser inte att
inskrénka konkurrensfriheten genom de forslag som laggs utan for-
slagen bidrar snarare till att konkurrensen &ven i praktiken blir fri. Ett
viktigt inslag i ett system med en fri konkurrens &r att konkurrens-
neutralitet rader. Med andra ord skall konkurrensforutséttningarna vara
desamma for alla som vill etablera sig och statsmakterna far inte gynna
nagon eller ndgra aktérer pd marknaden genom exempelvis subven-
tioner. Det & mot den bakgrunden inte mgjligt att exempelvis genom
statsandag finansiera PRV:s uppbyggnad och drift av registrerings-
systemet. Det finansieringsalternativ. som aterstar ar att avgifts
finansiera sava uppbyggnaden som driften.

Kostnaderna for upplysningskampanjen infor reformen kommer
samtliga da befintliga centrala vardepappersforvarare till del. Kom-
mittén menar déarfor att informationsinsatserna skall finansieras med
statliga medel. En annan sak & att PRV kanske & mest l&ampat att
genomfdra kampanjen.

Kommittén foreddr sdledes att reformen i huvudsak skall
finansieras genom avgifter. Nagot utforligt forslag pa hur avgifts-
systemet skall se ut ldmnas inte. Kommittén menar att det saknas
anledning att reglera vilka avgifter som PRV skall ta ut i det system
som skall tillampas. Till skillnad fran annan verksamhet som PRV
bedriver kommer registerforingen enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument att vara konkurrensutsatt och PRV bor da ges
mojlighet att sjalvt bestamma priserna for olika registreringsatgarder.
Ar det enskilda bolaget inte n6jt med PRV:s prissittning fér det tréffa
avtal med en annan central vérdepappersforvarare.

Det finns trots det nyss sagda intresse av att redovisa olika tdnkbara
avgiftsmodeller. PRV :s avgiftssystem fungerar i dag i huvudsak sa att
en avgift betalas vid nyregistrering av bolag och ytterligare avgifter tas
ut vid varje anmélan for registrering av andringar i befintliga uppgifter.
Avgiftsnivaerna & olika beroende pa vad for slags @rende det handlar
om. Om flera &rendetyper anméls samtidigt for ett och samma bolag tas
endast den hogstatillampliga avgiften ut.
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PRV &r eméllertid av den uppfattningen att det nuvarande séttet att
taut avgifter har patagliga nackdelar och verket har darfor foreslagit ett
nytt avgiftssystem. Det nya systemet foredas bestd av dels en ny-
registreringsavgift, dels en periodvis &erkommande registerhdInings-
avgift. PRV:s forslag innebér att nyregistreringsavgiften faktureras i
efterskott och att ala andringar som bolaget anméler for registrering
under det forsta aret & kostnadsfria. Fran ar tva faktureras register-
hallningsavgiften periodvisi forskott.

VPC:s avgiftssystem for att fora avstdmningsregistren och aktie-
bockerna kan ségas besta av tre delar. For det forsta betalar bolagen
(emittenterna) for varje andring som foranleds av beslut av bolagen. Ett
exempel & att bolaget betalar en i férvag faststélld avgift vid
emissioner. Avgiften avser bl.a. VPC:s kostnader for att komplettera
och foréndra aktiedgarnas avstémningskonton och bolagets avstam-
ningsregister men den avser ocksd annat som i detta sammanhang
saknar intresse. FOr det andra betalar bolagen en sk. grundavgift fér
registerhdlningen. Den avgiften ar en erséttning till VPC for uppdraget
att fora avstdmningsregistret. Det enskilda bolagets avgift & avhéngig
av antalet aktiedgare i bolaget. For det tredje betalar de kontofdrande
instituten for varje féréndring i avstdmningsregistret som de medverkar
till. Vid en aktieoverldtelse som formedias av ett kontoférande institut
far sdedes indtitutet ersétta VPC for kostnaderna for andringen i
registret. Dessa kostnader kan institutet fora tillbaka pa den som koper
eller sdljer aktier och torde i de flesta fall rymmas i det courtage som
institutet tar ut av dverlatare och forvarvare.

VPC:s avgiftsmodell &r att foredra ur réttvisesynpunkt. N&r bolaget
beslutar om en agard som féranleder registerforandringar & det
naturligt att bolaget stér for kostnaderna men vid forandringar som
bolaget normalt inte har kontroll 6ver, exempelvis aktiedverl&telser och
pantséttningar, star dminstone indirekt de som foranlett forandringen
for kostnaderna. Systemet & emellertid komplext och bygger pa att de
kontoférande instituten genomfor manga praktiska atgarder i samband
med registreringen och att instituten debiteras vid registerforandringar
som de medverkat till. For PRV:s del &r det inte alls sakert att konto-
forande institut kommer att anvéndas i samma utstréckning exempelvis
vid registrering av aktiebverlatelser. Ofta forandras bolagets styrelse i
samband med att aktierna i bolaget Overldts och i sidana fall maste
bolagets foretradare under alla forhdlanden anmala styrelsefor-
andringen till PRV. Det kan da vara lampligt att sanda in alla hand-
lingar i ett sammanhang.

Om kontof6rande ingtitut inte anvands skall enligt VPC:s avgifts-
modell, 6verldtare och forvarvare debiteras for registerforandringar i
samband med exempelvis en aktiebverlatelse. For sddana forandringar
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debiterar VPC endast ett par kronor. Fakturerings- och administra-
tionskostnaderna skulle sdledes i PRV:s system ofta Overstiga kost-
naderna for gava agéarden eftersom mojligheten att vid ett tillfalle
debitera de kontof érande instituten for en mangd transaktioner kommer
att saknas.

Mot den bakgrunden &r den avgiftsmodell som PRV foreslar skall
tilldmpas i den 6vriga verksamheten, dvs. dels en nyregistreringsavgift
och dels en arlig registerhdliningsavgift, att foredra. Avgiftsmodellen
har flera fordelar och den storsta vinsten torde vara att PRV:s
administration underl &tas med enhetliga och periodiskt dterkommande
avgifter. Nackdelarna & framfor alt att den kan ifrégaséttas ur ratt-
visesynpunkt. Bolagen kommer att fa st for kostnader som egentligen
borde betalas av bl.a. 6verldtare och forvarvare. Dessutom bygger
PRV:s fordag till nytt avgiftssystem pa att avgifterna inte skall vara
relaterade till antalet tjanster som PRV utfor & bolagen. Exempelvis
betalar ett bolag som genomfor en emission med flera registerfor-
andringar som foljd samma avgift som ett bolag i vilket det under aret
inte forekommit nagon forandring i avstdmningsregistret. PRV:s
forslag kan emellertid revideras pa s sétt att en sarskild avgift tas ut
vid vissa storre forandringar. Det & ocksa mgjligt att differentiera
registerhalIningsavgifterna exempelvis genom att en hogre avgift tas ut
for bolag med manga aktiedgare. Pa sa sétt skulle modellen bli mera
réttvis.

Under alla forhdllanden bor PRV inte tilldmpa en modell som
innebdr att avgifterna for registerféringen enligt lagen om kontoféring
av finansiella instrument 1&ggs samman med andra avgifter. Till skill-
nad fran PRV:s 6vriga verksamhet kommer registerforingen enligt den
nyss namnda lagen att vara konkurrensutsatt och dérfor bor bolagen ha
en rimlig mojlighet att jamféra olika centrala vardepappersforvarares
priser.

6.7 Overgangsregleringen

Kommittén vill inledningsvis erinra om att Gvergangen till ett nytt
kontofdringssystem férutsétts ske ndr den av kommittén féreslagna
overgangsregleringen (steg 1) tilldmpas sedan nagra ar. Aktiebrev och
aktiekuponger forekommer inte langre i ndgot aktiebolag. Aktieboken
fors fortfarande av aktiebolagen gélva. | bolag med hogst tio aktiedgare
sker det ofta manuellt men i bolag med fler aktiedgare fors aktieboken
altid med hjdp av dator.

Det &r i dennatankta situation som ett centralt &garregister inréttas,
samtidigt som de sista aktiebolagsréttsliga dokumenten, emissions-
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bevisen och teckningsbevisen avskaffas och alla aktiebolag 6vergar till
ett helt papperslost system fér hantering av ekonomiska réttigheter
enligt aktiebolagslagen. Denna reform, av kommittén i det foregdende
betecknad som steg 2, har beskrivitsi det foregadende. Vad som aterstar
att behandla &r nér steg 2 skall tas, hur de uppgifter som skall léggasin
i avstdmningsregistren skall komma PRV till handa och vilka regler
som skall gallaunder évergangstiden.

Vad forst gdler tidpunkten for steg 2 finns det ska att erinra om att
kommittén i huvudbetdnkandet foresldr en helt ny aktiebolagslag med
ikrafttradande den 1 januari 2004. Den foreslagna nya lagen innehdller
inga bestammelser om steg 1 eller 2 utan Gvergangen till ett nytt
kontofdringssystem behandlas uteslutande i denna bilaga till huvud-
betdnkandet. Fordagen i huvudbetadnkandet och i bilagan kan behandlas
skilda frén varandra med den reservationen att lagforslagen i bilagan
bygger palagtexten i huvudforslaget.

Den foreslagna nya aktiebolagslagen & omfattande och &rendets
beredning i justitiedepartementet kan beréknas kréva sa mycket arbete
att beredningen av lagfordagen i bilagan kommer att fa st tillbaka
nagot. Kommittén foresldr i enlighet harmed att aktiebrevsreformen
trader i kraft den 1 januari 2005. Bolag och aktiedgare skall dérefter fa
god tid pd sig att se till att aktiebockerna blir kompletta och
tillforlitiga. PRV skall sedan under tre & lagga in uppgifterna fran
aktiebockerna till avstamningsregistren. Mot denna bakgrund kan
overgangen till ett nytt kontoforingssystem ske forst den 1 januari
2010.

Kommittén dvergdr harefter till att behandla fragan hur de uppgifter
som skall 1&ggasin i avstamningsregistren skall komma PRV till handa.

Aktiebockerna som underlag for uppgifterna i avstdmningsregistret

Nér steg 1 tas avskaffas aktiebreven och ersétts med anteckningar i
aktieboken. De utelOpande aktiebreven skall emellertid inte samlas in
och makuleras. De forlorar sin véardepapperskvalité men kan ha en viss
bevisverkan motsvarande exempelvis ett skriftligt avtal om aktie-
overldtelse. Det & emellertid tydligt att endast en brékdel av de
aktiebrev som finnsi omlopp nér steg 1 tas kommer att finnas kvar vid
tiden for steg 2. Det & altsa inte mojligt att vid steg 2 foreskriva en
ordning som innebér att aktiebreven skall visas upp och makuleras for
att aktieagaren skall fa foras in i avstdmningsregistret. Enligt kom-
mitténs mening skulle en sadan ordning inte heller vara kostnads-
effektiv med tanke pa det &r ett sa stort antal bolag och aktiedgare som
skall overforastill kontofdringssystemet.
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Nér aktiebreven i steg 1 avskaffas blir uppgifterna i aktiebdckerna
mer betydelsefulla &n vad de & fér ndrvarande. En anteckning i
aktieboken ger aktiedgaren réit att utdva de ekonomiska och andra
formaner som hans aktier i bolaget ger. Onskar en aktiedgare fa del av
exempelvis vinstutdelning eller ny aktie vid fondemission maste han
vara inford i aktieboken. En anteckning i aktieboken ger ocksd sak-
réttsligt skydd mot Gverlatarens borgenarer och mot dubbel 6verlatelse.
Bolagets revisorer far dessutom i uppgift att sarskilt granska att
aktieboken fors pa ett foreskrivet sitt. Som kommittén har utvecklat i
det foregdende far denna ordning antas leda till att aktiebtckernai de
berdrda bolagen efter en tid kommer att ge en aktuell och korrekt bild
av agarforhdllandena. Darmed foreligger forutséttningar for att fora
over uppgifterna direkt fran de av bolagen forda aktiebockerna till
avstamningsregister for bolagen i samband med att steg 2 tas.
Kommittén har utformat sitt forslag i enlighet harmed.

Kommittén foreslar att nar steg 1 tas aktiebdckernai alla bolag som
inte & avstamningsbolag skall innehalla betydligt fler uppgifter an vad
de gor i dag. De utvidgade aktiebockerna har till syfte dels att skydda
panthavare och andra réttighetsinnehavare, dels ge en aktieforvarvare
mojlighet att understka om aktierna & behdftade med nagra in-
skrankningar eller om Overlétaren fritt kan forfoga over dem. Upp-
gifterna i aktiebdckerna kommer att i princip motsvara vad som foér
avstdmningsbolagens del i dag antecknasi avstdmningsregistret.

Samtidigt foresas att det skall bli obligatoriskt for ala bolag som
har mer &n tio aktiedgare att fora aktieboken med hjélp av dator. Det
innebar att de nuvarande kupongbolagens aktiebtcker kan lagras pa
diskett, CD-rom €ller annat datamedium som 6verlamnas till PRV, eller
om en annan central vardepappersforvarare har valts, till denne. Det
kan ocksa bli mgjligt att 6verfora uppgifterna 6ver Internet till den
centrale vardepappersforvararen. Denne skall i princip inte behdva
komplettera de mottagna uppgifterna utan inskranka sitt arbete till att
l&ggain dem direkt i registret.

Den kontoféringsmodell som har valts medger ocksa att de bolag
som for aktieboken manuellt inte skall behova Gverlamna bdckerna
eller ett utdrag av bockerna till PRV. | dessa fal kan PRV, for
kommittén raknar inte med att dessa sma bolag védjer en annan
vardepappersforvarare, anlita kontoférande institut for att fora in upp-
gifterna i avstamningsregistret. Det skulle kunna ga till sa att PRV
l&gger upp ett avstdmningsregister for varje bolag som inte har valt
nagon annan véardepappersforvarare. Nar det ar gjort kan bolaget |amna
aktieboken till sitt lokala bankkontor, som lagger upp ett avstdmnings-
konto och for in uppgifterna fran aktieboken pa kontot. Denna ordning
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kan naturligtvis tilldmpas aven for bolag som fér sin aktiebok med
hjélp av dator.

Aktiedgare sominteforsini registret

Kommittén réknar sdledes med att aktiebtckerna nér steg 1 tagits
kommer att foras mera omsorgsfullt @n for nérvarande och att de nér
steg 2 skall tas &r i ett sAdant skick att uppgifternai aktiebtckerna utan
stérre problem kan Gverforas till de avstdmningsregister som férs av
PRV och andra centralaregisterforare. Det & emellertid tydligt att man
maste rékna med att det nar steg 2 skall tas kommer att finnas bolag i
vilka aktiebtckerna inte & fullstandiga eller korrekta. Dessa brister i
aktiebockerna kommer da att Gverforastill avstamningsregistren.

For att i gorligaste man begransa de problem som &r forenade med
ofullstandiga eller oriktiga uppgifter i avstdmningsregistren forslar
kommittén att alla berérdai god tid fore steg 2 far information om vad
det nya systemet innebdr och vilka krav som det stéller pa aktie-
bockernas kvalité. Denna information bor [amnas med borjan redan nér
steg 1 tas, dvs. nér aktiebreven avskaffas.

Aktiesgarna maste sdlunda klart och tydligt informeras om att
aktiebreven efter ett visst datum kommer att bli vérdelésa och att
aktiedgarna i stéllet maste se till att de antecknas i aktieboken for att
aktieréttigheterna skall bevaras. Aven bolagen méste f& besked om
vikten av att fora in alla aktieagare i aktieboken och att aktieboken
aven i ovrigt fors pa ett korrekt sétt. Bolagen och aktiedgarna maste fa
en forhdlandevis lang tid pad sig att se till att aktiebockerna blir
kompletta och korrekta. Till saken hor att det torde vara mycket enklare
att réttatill eventuellafelaktigheter i de av bolagen férda aktiebdckerna
an i de av de centrala vardepappersforvararna forda avstdmnings-
registren. Kommittén foreslar att medel stalls till PRV:s forfogande for
informationsinsatser av nu angivet slag.

Kommittén vagar emellertid inte rékna med att de foreslagna
informationsinsatserna skall ge ett sa gott resultat att aktiebdckerna vid
tiden for steg 2 & fullstandiga och felfria. En hel del aktiebdcker
kommer trots allt att innehdlla felaktigheter som kommer att 6verforas
till avstdmningsregistren nér steg 2 tas. Avstamningsregistren kommer
altsa att innehdlla uppgifter som felaktigt anger vissa personer som
agare till aktier, nagot som ger dem behdrighet att forfoga dver aktierna
och utdva de réttigheter i bolaget som aktierna ger. Kommittén menar
darfor att det maste finnas regler om hur de verkliga aktieagarna skall
komma till sin rétt nér felaktigheter av nu angivet slag har influtit i
avstamningsregistren.
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Kommittén foredar att en felaktig uppgift i ett avstamningsregister
om vem som &ger aktier i bolaget réttas enligt foljande. Den verklige
agaren begér réttelse hos PRV varvid han styrker sin rétt genom att
forete aktiebrevet och en dverlételsekedja som leder till honom. PRV
skall da kommunicera handlingarna med den registrerade. Om denne
inte hor av sig inom forelagd tid eller om PRV finner att hans
invandningar inte fortjénar avseende, fors den verklige &garen in i av-
stdmningsregistret.

Till saken hor emellertid det ovan papekade forhallandet att aktie-
breven i samband med steg 1 forlorar sin vardepapperskaraktdr och
reduceras till bevismedel av i princip samma varde som ett kontrakt
avseende kop av aktier. Det finns darfoér en risk att aktiebreven inte
finns i behdll nar steg 2 tas och att de darfor inte kan anvandas for
réttelse i den ordning som har beskrivits nu. Det finns ocksa en risk att
aktiebreven anses vara vérdel6sa och forvaras pa ett sddant sétt att de
kommer i orétta hander och missbrukas genom att laggas till grund for
bedrégligaforsok till "réttelse” i avstdmningsregistret.

Kommittén raknar darfor med att det kommer att forekomma fall da
den verklig &garen inte kan aterfinna aktiebrevet. Vanligen kan detta
|6sas genom att den i registret antecknade personen bekréftar att han
overlétit aktierna till den verklige &garen eller till ndgon annan som i
sin tur har Overldtit aktierna till den verklige &garen. Kan en
overldtelsekedja pa detta sétt konstrueras i efterhand kan réttelse i
registret ske.

Det finns emellertid anledning att rékna med mgjligheten att den
som felaktigt blivit registrerad i avstdmningsregistret ser en mgjlighet
att tillskansa sig de aktier han en gang sdlt och déarfor inte &r villig att
medverka till att reda ut forhdllandena. Det kan ocksa uppkomma
situationer da den registrerade har avlidit och darfor inte kan hjapatill.
Den verklige dgaren hanvisas i dessa och liknande fall till att vécka
talan mot den som registrerats som &gare till aktierna men maste darvid
visa att han & rétt dgare, ndgot som kan vara svart nar han inte har
aktiebrevet i behdll.

| dag kan den som saknar ett eller flera aktiebrev ansoka om
dodande av forkommen handling hos tingsrétten. Om sokanden gor
sannolikt att brevet har forstorts eler kommit bort, utfardar ratten en
offentlig stdmning som kungors i Post- och Inrikes Tidningar. | stam-
ningen uppmanas den som vet ndgot om handlingen att anméla detta till
rétten senast viss dag, som infaller minst ett och hogst tva ar fran
kungorandet. Om det inte under denna tid kommer fram nagon
omstandighet som visar eller ger skélig anledning att anta att brevet
finns i behdll skall det dodas. Aktiebolaget skall darefter utfarda ett
nytt aktiebrev.
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Kommittén menar att lagen om dodande av férkommen handling
inte kommer att kunna tilldmpas pa aktiebrev nar steg 1 har tagits.
Aktiebreven & da inte langre giltiga vardepapper och bor inte langre
omfattas av lagen. Under sddana omstéandigheter foreslar kommittén att
PRV, eler annan central vérdepappersforvarare, som stélls infor
ansprak paréttelsei avstamningsregistret, skall kommunicera anspraket
med den som enligt registret & aktiedgare och dérefter préva huruvida
sokanden styrkt sin &ganderétt till de ifragavarande aktierna. | sak
Overensstdmmer denna ordning med vad som i dag géller for styrelsens
respektive VPC:s prévning av huruvida en person som pastar sig ha
forvarvat aktier skall forasin i aktieboken.

Aktiebdcker sominte lamnasin till PRV

Som framgétt menar kommittén att uppgifternai aktiebockerna & moj-
liga att anvanda for att skapa avstamningsregister fér de flesta bolag.
En fréga blir d& hur man skall férfara med de bolag vars aktiebok inte
finnsi behall och med de bolag som trots att de har en aktiebok inte vill
Overfora uppgifternai den till PRV.

Bolagens styrelser har en straffsanktionerad skyldighet att fora
aktiebok och om den har férkommit aligger det styrelsen att rekonstrue-
ra den. Av det senaste bolagsstammoprotokollet framgér vilka aktie-
agare som var narvarande med uppgift om antalet aktier for var och en.
Med hjdlp av denna och andra handlingar i bolaget & det mgjligt att
aterskapa en aktiebok som kan anvandas néar avstamningsregistret
uppréttas.

For de bolag som vagrar att 6verlamna nagra uppgifter ur aktie-
boken till PRV kan det inte uppréttas nagot avstamningsregister.
Eftersom aktieboken avskaffas i samband med steg 2 kan den gamla
aktieboken inte ligga till grund for bl.a. rostlangden pa bolagsstamman
och nigra giltiga stammobesiut kan inte langre fattas. Aktiedgarna
kommer inte heller att kunna utéva de ekonomiska réttigheterna i
bolaget eftersom aktiebreven inte l&ngre utgor bevis om att innehavaren
har réttigheter i bolaget. Ett bolag utan avstamningsregister kan alltsa
inte drivas vidare nér steg 2 har tagits. Kommittén foreslar darfor en
bestammelse om att ett sddant bolag skall tvangslikvideras.

Registrering av andra uppgifter &n dem som finnsi aktiebdckerna

| bolagens avstdmningsregister skall inte bara aktierétter utan aven
vissa andra finansiella instrument registreras. Forutom aktier & det
sdledes obligatoriskt att registrera fondaktierdtter, teckningsrétter,



SOU 2001:1 Aktiedgarregistret och aktiehanteringen 187

sadan rétt som tillkommer den som tecknat men annu inte tilldelats
aktie och sadan rétt som tillkommer den som tecknat aktier med
utnyttjande av teckningsoption (se 4 kap. 2 § andra stycket lagen om
kontoforing av finansiella instrument). | bolag som inte & avstam-
ningsbolag utférdas i stéllet emissionsbevis och teckningsbevis men
nagra anteckningar om dessa véardepapper gors inte i aktieboken.
Réttigheter av sist namnt slag kommer altsd inte att Gverforas till
avstamningsregistret nar uppgifterna fran aktieboken for Gver.

Den ndrmast till hands liggande Idsningen &r att bolagen i fore-
kommande fall [amnar uppgifter om emissionsbevis och teckningsbevis
till PRV samtidigt med uppgifterna ur aktieboken. Men det & inte
sikert att bolagen kan [amna dessa uppgifter eftersom bevisen kan ha
Overldtits pa nya &gare utan att bolaget har fatt kéannedom om det.
Kommittén foreddr i stéllet att pappersbaserade dokument som
representerar réttigheter enligt 4 kap. 2 § andra stycket och som ut-
fardats fore ikrafttrédandet skall behdlla sin giltighet &ven efter ikraft-
tradandet.

Konvertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med optionsrétt,
far registreras enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument
men bolaget kan ocksa vélja att anvanda ett pappersbaserat system. Har
sadana skuldforbindelser utfardats fore steg 2 lever de vidare utan
sarskilda dtgarder. Antingen &r de redan inférdai kontof6ringssystemet
eller ocksa finns det skriftliga skuldforbindelser som behdler sin
giltighet @ven sedan bolaget Gvergétt till att hantera sina aktier i ett
papperslost system. De pappersbaserade réttigheterna behover alltsa
inte féras Over till bolagets avstdmningsregister.

Narmare om hur 6vergangen skall verkstéllas

PRV behover ha lang tid pa sig for att forbereda det nya systemet. En
forsta uppgift blir att ta fram och utveckla ett datasystem med
erforderlig kapacitet. Nér det &r gjort skall PRV med hjélp av systemet
l&gga upp ett avstdmningsregister for varje bolag som inte har valt
nagon annan vardepappersforvarare. Det innebér att uppskattningsvis
250 000 register skall 1dggas upp. | registren skall grunduppgifterna for
varje bolag finnas. Dessa uppgifter kan PRV hamta fran aktie-
bolagsregistret och andra register som PRV har tillgang till.

| ett nasta steg kompl etteras avstdmningsregistren med avstdmnings-
konton, ett for varje aktieAgare, med uppgift om aktieinnehav m.m.
Dessa uppgifter dverlamnas av de flesta bolag till PRV i form av en
datafil som lagras pa en CD-skiva eller disketter som skickas i vanligt
brev. Ett alternativ & att skicka filen per e-mail eller att direkt over
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Internet skriva in uppgifterna pa kontona. Bolag som inte vill utnyttja
modern teknik hanvisas till att sdnda en utskrift av aktieboken till PRV
eller 1&ta en bank fora in uppgifterna fran aktieboken till avstam-
ningskontona.

Kommittén forutsdtter att det gar att finna en teknisk 16sning som
gor det mgjligt att fora 6ver de uppgifter som kommer till PRV pa
elektronisk vag direkt till avstdmningskontona utan att uppgifterna forst
bearbetas. Kommittén foreddr att PRV far foreskriva hur uppgifterna
skall tillhandahdllas om bolagen vill utnyttja modern teknik.

Aven om négon datateknisk bearbetning av uppgifternainte behdver
goras maste PRV granska exempelvis att samtliga de uppgifter som
skall framga av avstamningsregistret verkligen finns med. Om sdinte &
fallet maste PRV begéra att uppgifterna kompletteras. Man maste ocksa
rékna med att uppgifter undantagsvis ldmnas i annan form an PRV
foreskrivit och da maste PRV bearbeta det insdnda materialet sa att
uppgifterna kan lagras i det datasystem som PRV har valt. N&r upp-
gifterna lamnas i form av utskrifter av manuellt forda aktiebbcker
maste uppgifterna scannas eller skrivas in pa datamedium av PRV
innan de kan féras vidare till avstdmningskontona.

Nér det nya systemet tas i bruk kommer uppgifterna i avstdm-
ningsregistren att vara av avgérande betydelse for aktiedgarnas rétt att
utéva aktieréttigheterna i bolaget. Dessa uppgifter & ocksd av stor
betydelse f6ér bolagen. De skall bl.a. liggatill grund for uppréttandet av
rostlangd infor bolagsstémma. Det & darfor ett oeftergivligt krav att
systemet vid ikrafttrédandet & komplett och tillforlitligt.

Det & uppskattningsvis 250 000 bolag och 600 000 aktiegare som
skall overforastill det nya systemet. Till detta kommer omkring 20 000
nybildade bolag om &ret for vilka PRV skall upprétta avstamnings-
register och avstdmningskonton. Kommittén réknar med att det
kommer att ta PRV tre & att ldgga in samtliga aktiedgare pa avstam-
ningskonton. Tiden réknas da fran det att PRV har tagit fram och
utvecklat ett datasystem samt lagt in grunduppgifter for alla bolag i
avstdmningsregister.

Om bolagen fa&r mojlighet att nar som helst under en tredrsperiod
l&mna uppgifterna i aktiebockerna till PRV finns det en risk for att de
adlra flesta bolagen drojer till slutet av perioden och att PRV da
overhopas av handlingar. Kommittén foresldr darfor ett system som
innebar att PRV far handlingarna i en jamn strom. En majlighet &r att
bolag med vissa begynnelsebokstéver i firman sander in uppgifterna
ar 1 och bolag med andra begynnelsebokstéver sander in uppgifterna
ar 2 osv. En annan mojlighet &r att sérskilja bolagen efter sutsiffrornai
bolagens organisationsnummer eller efter bolagens sdten. Kommittén
menar emellertid att den fragan inte skall behtva detaljregleras utan att
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PRV gélvt kan ges mgjligheter att avgora i vilken ordning bolagen
skall ldmna uppgifternatill verket.

Sedan turordningen mellan bolagen faststéllts kan PRV efter hand
uppmana dem att inom viss tid sénda ett utdrag av aktiebockerna till
verket. For de bolag som underlater att folja verkets uppmaning kan
rutinerna som foregdr en tvangslikvidation utnyttjas for att forma dem
att fullgéra sina dligganden. Som tidigare namnts far PRV forsitta
bolag som inte 6verlamnar sina aktiebdcker i likvidation.

Kommittén foresldr att kontoforingssystemet skall tréda i kraft
samtidigt for alla bolag. Pa s sétt blir systemet enkelt och enhetligt
och det kommer inte att rada ndgon tvekan om vart man skall vanda sig
for att fa korrekt information om exempelvis vilka som &r aktieégare.
Kommittén har uppskattat att PRV skall kunna légga in alla uppgifter i
avstamningsregister under en tredrsperiod, varefter samtliga bolag
overgar till kontoforingssystemet.

Kommittén foreslar att bolagen skall fortsétta att fora aktiebtckerna
under den tredrsperiod under vilken PRV bygger upp avstamnings-
registren. Det &r alltsd uppgifternai de av bolagen forda aktiebtckerna
som kommer att vara réttsgrundande under hela tredrsperioden. De som
under denna period & antecknade som aktieinnehavare i aktieboken har
rétt att exempelvis delta i och rosta pa stamma oavsett om andra
uppgifter finns preliminart registrerade av PRV i avstdmningsregistret
for bolaget. Detsamma géller om bolaget under tredrsperioden beslutar
om utdelning eller emission.

Om det efter det att bolaget |amnat uppgifterna ur aktieboken till
PRV intréffar nagot forhallande som foranleder bolaget att gora anteck-
ningar i boken, maste bolaget meddela PRV det s att de nya upp-
gifterna kan féras in i avstamningsregistret. Darmed blir uppgifterna i
avstamningsregistren korrekta och aktuella nér reformen tréder i kraft.
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6.8 Forfattningskommentar —
Kontoreformen

1. Forslaget till lag om é@ndring i aktiebolagslagen
(2003:000)

1 kap. Inledande bestammel ser
Avstamningsbolag

58

Som utvecklats i den allméanna motiveringen innebér kommitténs for-
dlag bl.a. att alla bolag skall tilldmpa de regler som finns i lagen om
kontoféring av finansiella instrument vid hanteringen av aktiebolags-
réttsliga dokument. Nagra sarskilda bestammelser for avstamnings-
bolag behovs inte och bolagen skall inte behdva ta in ndgot avstam-
ningsforbehdll i bolagsordningen for att tillampa den lagen. Paragrafen
utmdnstras som en f6ljd dérav.

2 kap. Aktiebolags bildande
Bolagsordningens innehall

58

Eftersom det inte & bolagen gélva utan den centrala vardepappers-
forvararen som skall féra bolagens avstamningsregister har bolagen
inte utan vidare tillgang till uppgifter om vilka som & upptagna och
sdledes rostberédttigade infor en bolagsstamma. Déarfor  foreslar
kommittén att samma princip som géller for de nuvarande avstam-
ningsbolagen utnyttjas for ala bolag i det nya systemet. | fréga om
rétten att delta i bolagsstdmma innebér det att den som har upptagits i
en utskrift av avstamningsregistret avseende forhallandena pa den dag
som anges i bolagsordningen, som inte far vara dag som infaller
tidigare an fem vardagar fore stamman, far sdledes delta. Paragrafens
andra stycke har utformatsi enlighet hdrmed.

3 kap. Aktieslag och aktiers Gverlatbar het
Omvandlingsbara aktier

58
Den modell for registrering av aktier som kommittén foresar innebar
att bolagen i princip inte langre skall behdva fora ndgon aktiebok. |
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stéllet skall aktierna i alla aktiebolag registreras i ett for varje bolag
upplagt avstamningsregister. Lagtexten har justerats pa sa sétt att en
omvandling av aktier fran ett slag till ett annat skall antecknas i
avstamningsregistret i stéllet for i aktieboken.

158

Kommittén féreslog i delbetdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU
1997:22) att det skall bli majligt for sava publika som privata bolag att
i bolagsordningen infora sk. forkopsforbehdl. Sadana forbehdll
innebar att den som avser att Gverldta en aktie maste erbjuda aktien for
forkop till den eller de som i bolagsordningen &r angivna som forkops-
beréttigade.

Den aktiedgare som onskar sélja forkopspliktiga aktier skall anméla
detta till bolagets styrelse, som skall anteckna anmélan och dagen for
denna. Styrelsen skall dérefter |amna meddel ande om forkdpserbjudan-
det till dem som & forkopsberdttigade enligt bolagsordningen. Det
dligger dem som oOnskar utdva sin forkopsrétt, att anméa detta till
bolagets styrelse. Aven en sidan anméalan skall bolagets styrelse an-
teckna med uppgift om dagen for anmélan. Vidare skall styrelsen an-
teckna om nagon vackt talan enligt 13 § forsta stycket 6 eller pakallat
skiljeforfarande.

Styrelsens anteckningar enligt paragrafen har betydelse for den rétt
séljaren har enligt 16 § att under en begrénsad tid 6verlata aktierna om
forkop inte kommit till stand. Enligt kommitténs tidigare forslag skall
styrelsens anteckningar goras i en sarskild bok om bolaget &r ett
avstémningsbolag och fér dvriga bolag i aktieboken. Det forslag kom-
mittén nu lagger fram innebér att aktieboken och begreppen ” avstam-
ningsbolag” och "dvriga bolag” avskaffas. Med hansyn dartill foreslar
kommittén att anteckningar enligt paragrafen for samtliga bolag gors i
en sarskild bok som fors av styrelsen. Den férandring som foresl as gors
i fjarde stycket.

Hembud

188

Kommittén foreslog i 1997 ars forslag att ett hembudsforbehall skall
ange vem som skall kunna utdva rostrétten for hembudspliktig aktie
under tiden fran det att aktien 6vergatt till en ny &gare och till dess att
den definitive garen &ar inford i aktieboken. Av bestdmmelsen far anses
foljaatt den aktiedgare som enligt bolagsordni ngsbestdmmel sen har rétt
att utdva rostrétt for aktierna har rétt att bli inford respektive sta kvar i
aktieboken (SOU 1997:22 s. 327). Det forslag som kommittén nu
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l&gger fram innebér att aktieboken avskaffas och att anteckningarna i
avstamningsregistret i allmanhet blir avgorande for vem som far rosta
for en aktie. Vid 6vergang av hembudspliktig aktie fors i dag for-
varvaren in i avstamningsregistret om han anméler 6vergangen till den
centrala vardepappersforvararen trots att han inte & definitiv agare till
aktierna. Den nye aktiesgaren kommer altsd att sta i avstam-
ningsregistret helt oberoende av om han far rosta for aktierna eller g.
Kommittén foredar darfor att den centrala vardepappersforvararen vid
overgang av hembudspliktig aktie skall gora en anmarkning i av-
stamningsregistret om att dvergangen inte ar definitiv. En bestammelse
med denna innebdrd har intagitsi 19 § tredje stycket. Dérigenom upp-
marksammas bolaget och andra pa att det rader oklarhet i frdga om vem
som dutligen kommer att bli &gare till aktierna. Om en sidan an-
markning férekommer i avstdmningsregistret kan bolaget inte heller lita
pa att registret utvisar vem som far rosta for aktierna utan bolaget
maste ga till bolagsordningsbestammelserna for att fa dessa upp-
lysningar.

Néar dganderéttsfragan blivit slutligt reglerad pa sa sétt att for-
varvaren blir definitiv &gare till aktierna skall styrelsen till den centrala
vardepappersforvararen anméala att |dsningsrétten inte utnyttjats. For-
vararen skall déarefter genast ta bort anmérkningen om att 6vergangen
inte & definitiv ur avstdmningsregistret. En bestdmmelse med denna
innebord har intagitsi 20 § sista stycket. Om daremot nagon eller nagra
Idsningsberdttigade blir definitiva &gare till aktierna forsvinner
anmarkningen automatiskt i samband med att den forste forvarvaren tas
bort ur registret.

| forevarande paragraf har forsta stycket 8 anpassats till att bolagen
inte langre skall behtva fora aktiebok.

198
Paragrafen innehdller enligt huvudférsiaget bestéammelser om olika
forfaranden vid G6vergang av hembudspliktig aktie beroende pa om
bolaget &r ett avstdmningsbolag eller g. Paragrafen har anpassats till
att alla bolag skall anvénda samma regelverk.

| forsta stycket foreskrivs bl.a. att férvarvare av hembudspliktig
aktie skriftligen skall anméla aktiedvergangen till bolagets styrelse och
att anmalningshandlingen skall innehdlla uppgift om den erséttning
som lamnats for aktierna samt de villkor forvarvaren stéller for inldsen.

Det kan emellertid ténkas att forvarvaren inte vet att de forvarvade
aktierna & hembudspliktiga eller att forvarvaren & okunnig om vad
som dligger honom. | andra stycket foreskrivs darfor att den centrala
vardepappersforvararen skall underrétta styrelsen om aktiedvergangen
nar forvarvet anméls till forvararen for registrering i avstdmnings-
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registret. Dérefter skall styrelsen underrétta férvarvaren om vad som
aligger honom.

| ett nytt tredje stycke féreskrivs att den centrala vardepappers-
forvararen skall gdra en anméarkning i avstdmningsregistret om att
overgangen inte & definitiv i samband med att den nye &garen forsin i
registret.

208
Nar en anméan om aktiebvergang har kommit in till bolagets styrelse
skall styrelsen gora en anteckning om det i en sérskild bok med uppgift
om dagen for anmalan. Det framgar av forsta stycket. | andra stycket
foreskrivs att en sadan anteckning skall goras &en da styrelsen
underréttar forvarvaren om sin anmalningsskyldighet.

Fjérde stycket & nytt. For en kommentar hanvisas till kommentaren
till 18 8.

4 kap. Avstdmningsr egister och aktiebok
Avstdmningsr egister

18
Kommittén foresldr att bolagen i framtiden i princip inte skall behéva
fora ndgon aktiebok. | stéllet skall aktier och aktiedgare i ala bolag
registrerasi ett foér varje bolag upplagt avstdmningsregister. Dérigenom
avskaffas den dubbla registrering av aktiedgare som i dag sker i
avstamningsbolagen. Samtliga réttigheter i bolagen kommer med den
foreslagna ordningen att fa utdvas av den som &r antecknad som aktie-
agare i avstamningsregistret. Vilka uppgifter som skall registreras i
avstamningsregistret framgar av lagen om kontoforing av finansiella
instrument.

Det har emellertid inte varit mgjligt att helt avskaffa aktieboken for
nybildade bolag av ské som framgér av kommentaren till 2 8.

Aktiebok

28

Aktier i ett bolag under bildande skall tecknas i stiftelseurkunden (2
kap. 1 8). Sa snart stiftelseurkunden undertecknats av samtliga stiftare
skall enligt géllande rétt aktieboken uppréttas. En anmaan om bolagets
registrering behdver dock inte l&mnas in omedelbart utan forst sex
manader efter stiftelseurkundens undertecknande. Under den tiden kan
rimligen inte den centrala vérdepappersforvararen fora avstdmnings-



194 Aktiedgarregistret och aktiehanteringen SOU 2001:1

register for bolaget. Kommittén foresdr darfor att bolagen aléggs en
skyldighet att fora aktiebok intill dess bolagen blivit registrerade i
aktiebolagsregistret och avstdmningsregister uppréttats. Forsta stycket
har utformatsi enlighet harmed.

Andra stycket, som reglerar vilka uppgifter som skall finnasi aktie-
boken, motsvarar 4 kap. 1 § andra stycket i aktiebrevsforsaget.

Ansvaret for aktieboken

38

Paragrafen motsvarar innehdllsmassigt 4 kap. 14 8 i aktiebrevsfor-
slaget. For en kommentar hénvisas till kommentaren till 4 kap. 6 § i
huvudbetankandet.

Hur aktieboken skall foras

48
Paragrafen motsvarar 4 kap. 15 § i aktiebrevsforslaget. Fore en kom-
mentar hanvisastill kommentaren till det forslaget.

Arkivering

58§

Paragrafen motsvarar med vissa redaktionella andringar 4 kap. 6 § i
aktiebrevsforslaget. For en kommentar hénvisas till kommentaren till 4
kap. 5 8 i huvudbeténkandet.

Legitimation som aktieagare

68
Paragrafen motsvarar 4 kap. 2 § i aktiebrevsforslaget med den andring
som foranleds av att aktieboken avskaffas.

| forsta stycket behandlas forutsittningarna for att en aktiedgare
skall fa utéva sin rétt i bolaget. | ett nybildat bolag skall det finnas en
aktiebok till dess avstamningsregister uppréttats. Under dennaforstatid
maste en aktieagare som exempelvis vill rosta for sina aktier pa bolags-
stdmma vara inford i aktieboken. N&r avstamningsregister uppréttats
for bolaget Gvertar registret aktiebokens funktioner och aktiedgaren
maste da i stéllet vara inford i avstamningsregistret om han vill rosta
for sina aktier.
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For en kommentar i 6vrigt hanvisastill kommentaren till aktiebrevs-
forslaget.

78
Paragrafen motsvarar till storadelar 4 kap. 12 § i aktiebrevsforsaget.

Paragrafen reglerar vem som har rétt till de ekonomiska formaner
som en aktie ger. Som framgar av almanmotiveringen (avsnitt 6.2)
foresldr kommittén att inte bara avstamningsbolagen utan ala bolag
skall tillampa systemet med avstamningsdagar. Den som pa en viss
bestdmd dag & registrerad som aktiedgare i avstdmningsregistret &r
behorig att ta emot utdelning eller betalning respektive bli registrerad
for en ny réttighet. Eftersom aktieboken avskaffas ndr bolaget blivit
registrerat & det alltsd registreringen i avstdmningsregistret som &r
avgorande.

Enligt regleringen i aktiebrevsforslaget gavs mojlighet att skilja ut-
delningen fran aktien. | 4 kap. 21 § tredje stycket foreskrevs saledes att
den som for bolaget visade att en ekonomisk réttighet Gvergétt pa
honom skulle vara legitimerad att motta rattigheten i stéllet for aktie-
dgaren. Nagon motsvarighet till den bestammelsen finns inte i fore-
varande forslag. Om en aktiedgare exempelvis 6nskar Overlata rétten
till utdelning efter stdmmans beslut kan han 1&ta féra in den rétte mot-
tagaren av utdelningsbeloppet som avkastningsberéttigad i avstam-
ningsregistret. Utdelningsbeloppet kommer da automatiskt att tillfalla
forvarvaren.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill kommentaren till 4 kap. 18 §
i huvudbetankandet.

Nyttjande- och avkomstratt till aktie

88§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 3 8§ i aktiebrevsforslaget med de &ndringar
som foranleds av att aktieboken avskaffas och ersdtts med av-
stémningsregister. FOr en kommentar hanvisas till kommentaren till 4
kap. 3 8 i huvudbeténkandet.

Vardepapper sfond

98§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 4 § i aktiebrevsforslaget med de &ndringar
som foranleds av att aktieboken avskaffas och ersétts av avstdmnings-
register. For en kommentar hénvisas till kommentaren till 4 kap. 4 § i
1997 arsfordag.
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Avstdmningsr egistrets offentlighet

108

Paragrafen behandlar avstamningsregistrets offentlighet. 1 fraga om
vilka uppgifter om aktier och aktiedgare som skall vara offentliga
innebar forslaget inte nagra stérre avvikelser i forhallande till aktie-
brevsforslaget. Enligt huvudregeln i forsta stycket skall alla uppgifter i
avstamningsregistret vara offentliga fér var och en. Uppgifterna skall
hallas tillgangliga bade hos bolaget och hos den centrala vérde-
pappersférvararen genom utskrift eller annan framstdlining, som inte
far vara ddre an tre manader.

Fran huvudregeln gors emellertid flera undantag betréffande
avstamningsregistrets offentlighet i publika aktiebolag. For det forsta
far utskriften eller framstéllningen i publika bolag endast avse
uppgifter om vilka som & &gare till bolagets aktier tillsammans med
uppgifter som identifierar &garna samt uppgifter om aktieslag och om
aktie & underkastad nagon form av forbehdl. Det framgdr av andra
stycket. Och for det andra behdlls den sk. begrénsningsregeln, som
innebar att vissa mindre aktieinnehav undantas fran offentligheten. Be-
gransningsregeln, som aerfinnsi tredje stycket, har genom kommitténs
forsag i huvudbeténkandet féatt ett forandrat innehdll. Kommittén
foresldr att begrénsningsregeln med detta innehdll i fortséttningen
tillampas pa publika aktiebol ag.

| fjarde stycket foreskrivs att var och en kan fa en aktuell utskrift av
avstdmningsregistret mot erléggande av betalning.

En begdran om utskrift av hela éller delar av ett avstdmningsregister
far endast avse ett eller flera specifika bolag. En central vérdepappers-
forvarare kan darfor inte tillmotesgd en begdaran om utskrift av en
sérskild persons aktieinnehav.

Anméalningar till den centrala vardepapper sforvararen

118
Paragrafen & ny och behandlar vem som skall anméla forhallanden
som skal framgd av avstamningsregistret till den centrala vérde-
pappersforvarare som bolaget traffat avtal med.

| forsta stycket slés fast att forhdlanden som skall framgd av
avstamningsregistret skall anmdas till den centrala vérdepappers-
forvararen i samband med att bolaget anméls till PRV fér registrering i
aktiebolagsregistret. Det & bolaget som dlagts skyldigheten att 1amna
uppgifternatill den centrala vardepappersférvararen. Det kan [dampligen
ske genom att en kopia av aktieboken sands till den férvarare som
bolaget har valt.
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Néar forhdllanden som skall antecknas i avstamningsregistret har
andrats och andringarna avser forhalanden som bolaget réder 6ver &r
det bolaget som genast skall anméa éndringarna till forvararen. En
uttdmmande upprakning av vilka forhallanden som avses finns i andra
stycket.

Det &r endast aktieinnehavaren eller réttighetsinnehavaren §8lv som
kan disponera dver sitt avstdmningskonto. Déarfér har kommittén valt
att dagga agaren av aktier att anméa en overldtelse eller annan
Overgang av aktierna till den centrala vardepappersforvararen. Det-
samma géller for sddana réttigheter som avses i 4 kap. 2 § lagen om
kontofdring av finansiella instrument, dvs sddana réttigheter for vilka
nagra aktiebolagsréttsliga dokument inte langre skall finnas och aven
for det fall pantrétt har upplétits i aktie eller réttighet. Det sagda
framgar av tredje och fjarde styckena.

Av 4 kap. 48 lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument foljer att bolaget (emittenten) skall traffa avtal med en
central vardepappersforvarare och att registreringen i ett avstdmnings-
register sker pa grundval av det avtal som tréffats. For att den centrala
vardepappersforvararen omedelbart skall kunna upprétta ett avstam-
ningsregister och 6verta styrelsens uppgifter betréffande aktieboken
bor ett sddant avtal i det nya systemet ha tréffats redan innan bolaget
anmdls for registrering hos PRV. For de bolag som inte tréffat ndgot
avtal av nyss namnt slag innan registreringen foreslar kommittén att
PRV automatiskt blir central vardepappersférvarare och utfér registre-
ringsdtgarderna, se 4 kap. 4 § andra stycket lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. | denna paragrafs femte stycke
slés fast att de anmalningar som bolaget och forvarvare av aktie och
annan réttighet skall gorai safall sker till PRV.

Av 4 kap. 18 § tredje stycket lagen om kontoféring av finansiella
instrument framgér att uppgifter om rétt till avkastning av aktie som
tillkommer annan an aktiedgare skall anmélas av den som avkast-
ningsrétten tillkommer.

Centrala véardepapper sforvar arens skyl digheter

128

Nar bolaget har registrerats Overgar ansvaret for registrering av
bolagets aktiedgare m.m. till den centrala vardepappersforvararen. Att
det & den forvarare som bolaget har valt som skall féra avstdmnings-
registret framgdr av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
Uppgifterna i den tidigare aktieboken fors dver till ett avstdmnings-
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register. Den centrala vardepappersforvararen skall aven svara for
utskrift av avstdmningsregistret samt stémma av avstémningsregistret.

Inféring av forvaltare i avstdmningsregistret

138§
Paragrafen motsvarar i storadelar 4 kap. 11 § i aktiebrevsforsaget.

Av almanmotiveringen (avsnitt 6.3) framgar att kommittén foreslar
att forvaltarregistrering tilldts endast i publika aktiebolag. Forsta
stycket har andrats i enlighet hdrmed. Dessutom har den &ndringen
gjorts att forvaltarna skall foras in i avstdmningsregistret i stéllet for i
aktieboken.

Vilka uppgifter som skall antecknas pa ett avstamningskonto for
forvaltarregistrerade aktier framgar av lagen om kontoforing av finansi-
ella instrument. Andra stycket i aktiebrevsforslaget har darfor utgétt
och ersatts av en anmérkning med denna innebtrd i andra stycket 3.
Likaledes framgdr av lagen om kontoféring av finansiella instrument
vad som krévs for rétten att registreras som forvaltare. Tredje stycket i
aktiebrevsforslaget har darfor utmonstrats.

Rostréattsregistrering

148

Paragrafen motsvarar 4 kap. 13 8§ i aktiebrevsforslaget med den andring
som foranleds av att "aktieboken” har ersatts med "avstdmnings-
registret”. Av 13 § framgar att forvaltarregistrering tilldts endast i
publika bolag.

6 kap. Bolagsstamma
Rétt att delta i bolagsstamma

28

Vad som i aktiebrevsforslaget foreskrivs om rétten att delta i bolags-
stdmma i bolag som inte & avstdmningsbolag har utmonstrats ur para-
grafen. Dessutom har ” aktieboken” ersatts med " avstamningsregistret”.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill kommentaren till 2 kap. 5 8.
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Tillhandahallande av avstamningsregister

208

Enligt huvudfordaget skall i avstamningsbolag en utskrift eller annan
framstéllning av aktieboken avseende forhdllandena pa den dag som
anges i bolagsordningen hallas tillganglig for aktiedgarna vid bolags-
stamman. Denna dag fér inte infalla tidigare an fem vardagar fore
stamman. Kommittén foreslar att den ordningen tillampas for ala
aktiebolag med den justering som féranleds av att " aktieboken” ersétts
med " avstdmningsregistret”.

Bestdmmel sens syfte &r att aktiedgarna skall kunna kontrollera vilka
andra som & aktiedgare och som sdledes har rostrétt pa bolags-
stamman. | det ligger ocksa att aktiedgarna skall kunna forvissa sig om
att rostlangden & korrekt. Bolagens avstamningsregister innehdller
emellertid en méangd andra uppgifter som saknar betydelse for
rostréttens utévande. Kommittén menar att det inte finns skal att |ata
dessa uppgifter vara tillgangliga vid stdmman. | paragrafen foreskrivs
darfor att endast uppgifter om aktiedgare skall hallas tillgangliga. Det
sker genom en hanvisning till 4 kap. 10 § andra stycket. | det stycket
talas endast om publika bolag men hanvisningen tar sikte pa
upprakningen av uppgifter. Hanvisningen & med andra ord tillamplig
pa samtliga bolag.

| séllsynta fall kan annan &n aktiedgaren vara rostberéttigad pa
grund av nyttjande- eller avkomstrétt till aktie. | sa fall skall forutom
aktiegaren &ven innehavaren av nyttjande- eller avkomstrétt tas upp i
det avstamningsregister som halls tillgangligt.

Panthavares samtycke till borttagande av avstamningsforbehall ur
bolagsordnigen

378

Kommitténs forslag innebér att alla bolag tilldmpar samma regler vid
hanteringen av aktiebolagsréattsliga dokument. Bolagen skall inte léngre
ta in avstamningsforbehal i bolagsordningen och inte heller behdva ta
bort ett sddan forbehdll. Paragrafen utmonstras till foljd darav.

Klander av bolagsstammobeslut

438

Ett bolagsstdmmobeslut som inte har tillkommit i behérig ordning kan
klandras av exempelvis en eller flera aktiedgare. En av flera férut-
séttningar for att en aktiedgare skall fa fora klandertalan &r att han &r
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legitimerad som aktiedgare nér han vécker talan. Han skall med andra
ord d& vara inford i aktieboken. Den aktiedgare som har for avsikt att
véacka en klandertalan maste sdledes forst se till att styrelsen for in
honom i aktieboken om han nu inte redan &r inford. Styrelsen skall
dock inte genom att vagra att féra in ndgon som & behorig kunna
undvika en klandertalan. Darfor har det i gédllande rétt forts in en
bestdmmelse som innebédr att &en den aktiedgare som styrelsen
obehorigen végrat att fora in som aktiedgare i aktieboken har rétt att
foraklandertalan.

Enligt den foreslagna ordningen & den aktiedgare legitimerad som
ar antecknad i avstamningsregistret. Eftersom det inte &r styrelsen utan
de centrala vardepappersférvararna och de kontoférande instituten som
for in aktiedgarnai registret kan man utga fran att en objektiv prévning
av forutsétningarna for registrering genomférs. Kommittén foreslar
mot den bakgrunden att paragrafens sista mening utgar.

7 kap. Bolagetsledning
Anmélan av aktieinnehav

378
| paragrafen har ” aktieboken” ersatts med ” avstdmningsregistret”.

8 kap. Revision
Revisorns uppgifter

38

Genom aktiebrevsreformen aades bolagets revisor att granska bolagets
aktiebok. Aktieboken kommer med forevarande férslag att avskaffas
varfor revisorn befrias fran den uppgiften. Paragrafen har efter
andringen samma lydelse som i huvudbeténkandet.

10 kap. Okning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier och
upptagande av vissa penninglan

Definitioner

48

Kommitténs forslag innebér bl.a. att de pappershaserade dokument som
ar bérare av réttigheter och som inte har karaktéren av skuldfor-

bindelser avskaffas. Som en foljd darav utmonstras begreppet fond-
aktierdttsbevis ur lagtexten. Det finns altjamt ett behov av tecknings-
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réttsbevis i de séllsynta fall da teckningsrétt grundas pa villkor i sam-
band med emission av konvertibler och teckningsoptioner samt ifréga-
varande konvertibler aternativt teckningsoptioner inte registrerats
enligt lagen om kontoféring av finansiellainstrument.

Utfardande av emissionsbevis

58§

For de nuvarande kupongbolagens del inforsi stéllet for ordningen med
emissionsbevis samma system som i dag géller for avstdmnings-
bolagen. Det innebdr att aktiedgares fondaktie och teckningsrétt skall
registreras enligt lagen om kontofdring av finansiella instrument, se
6 8. Enligt den nyss ndmnda lagen &r det inte obligatoriskt for bolagen
att |ata registrera konvertibler och teckningsoptioner i kontoforings-
systemet, men bolagen har mgjlighet att gora det. Om bolaget véljer att
registrera sadana skuldforbindelser skall 6 § forsta stycket tillampas
dven pa teckningsrétter som grundas pa villkor i samband med
emission av konvertibler och teckningsoptioner. Detta framgar av 6 §
andra stycket.

Om bolaget déremot véjer att inte registrera konvertibler eller teck-
ningsoptioner i kontofdringssystemet och bolaget ger ut teckningsrétter
som grundas pa villkor i samband med emissionen av dessa skuldfor-
bindelser maste teckningsréttsbevis anvandas. Paragrafen tar sikte pa
att fanga upp dessafall.

Registrering av fondaktieratt och teckningsratt

68

Vad som i huvudférslaget féreskrivs om avstdmningsbolag och
aktiebok har utmonstrats ur paragrafen. Dessutom har hénvisningen till
en paragraf | 4 kap. éndrats. For en kommentar i 6vrigt hanvisas till
kommentaren till féregdende paragraf.

11 kap. Fondemission
Fordag till beslut om fondemission

28

Till foljd av att kommittén foreslér att alla aktiebolag skall faststélla en
avstémningsdag nér beslut fattas om bl.a. fondemission har punkten 9 i
forsta stycket fétt en andrad lydelse.
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Registrering av bedlutet

68

| tredje stycket har bestdmmelsen som tar sikte pa hur ett beslut om
fondemission skall registreras i bolag som inte & avstdmningsbolag
utmonstrats. Paragrafen har ocksa anpassats till att " aktieboken” ersatts
med " avstdmningsregistret”.

12 kap. Tillskottsemission
Tillskottsemission genom nyemission av aktier

48
Enligt kommitténs forslag skall samtliga bolag faststélla en avstam-
ningsdag vid beslut om tillskottsemission i vilken aktiedgare skall ha
foretradesrétt att delta i emissionen. Den sarskilda bestammelsen for
avstémningsbolag i forsta stycket 13 har darfor utmonstrats. Det finns,
som kommittén ser saken, inte ndgon anledning att for olika kategorier
av aktiebolag ha skilda tidpunkter fér nér teckningstiden startar.
Kommittén foredar att teckningstiden for samtliga aktiebolag raknas
fran avstdmningsdagen. Detta framgar av tredje stycket.

Femte stycket har &ndrats med anledning av att begreppet avstam-
ningsbolag avskaffas.

Tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner

58§
Paragrafen har andrats pa samma sétt som 12 kap. 4 8. For en kommen-
tar hanvisastill kommentaren till den paragrafen.

Tillskottsemission genom emission av konvertibler

78
Paragrafen har andrats pa samma sétt som 12 kap. 4 8. FOor en kommen-
tar hanvisastill kommentaren till den paragrafen.

Kungdrande av bedutet

148

Kommittén foreslar att bestammelsen om att ett beslut om kungorelse
skall sdndas till aktiedgare som har foretradesrétt att deltai emissionen
tilldmpas for privata aktiebolag i stéllet fér i ”"bolag som inte &r
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avstamningsbolag”. Paragrafens tredje stycke har utformats i enlighet
hérmed.

Teckning

158§

| paragrafens tredje stycke foresl as att teckning genom betalning far ske
i publika aktiebolag. Paragrafen i 6vrigt dverensstammer med forslaget
i huvudbetankandet.

Tilldelning

17§

Nér styrelsen har fattat beslut om vilka som skall tilldelas aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler skall styrelsen anmda till den
centrala vardepappersférvararen vilka som tilldelats de nya réttig-
heterna for inféring av de nya réttigheterna i bolagets avstdmnings-
register. Den ordningen géller enligt forslaget for alla bolag, vilket
framgdr av paragrafens andra stycke.

Overlételse av fordran p& grund av aktieteckning

218

Paragrafens andra stycke har modifierats med hansyn till att aktieboken
avskaffas. For en kommentar i 6vrigt hdnvisas till kommentaren till 8
kap. 24 8i 1997 arsfordag.

Forverkande av aktiertt
228
| paragrafen har " aktieboken” bytts ut mot ” avstdmningsregistret”.

278
| paragrafen har ” aktieboken” bytts ut mot ” avstdmningsregistret”.

Aktieteckning med utnyttjande av optionsratt m.m.
Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

348
| paragrafen har " aktieboken” bytts ut mot ” avstdmningsregistret”.
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Konvertering
Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

388
| paragrafen har " aktieboken” bytts ut mot ”avstamningsregistret”. For
en kommentar i Gvrigt hanvisas till kommentaren i huvudbetdnkandet.

15 kap. Vinstutdelning
Avstdmningsdag

58

Kommittén foresldr att alla bolag skall tillampa systemet med avstam-
ningsdag vid vinstutdelning. Forsta stycket har utformats sa att det tar
sikte pa allabolag.

Forfallodag for beslutad utdelning

78

Samitliga aktiebolag kommer att till&mpa systemet med avstdmningsdag
vid beslut om vinstutdelning. Som en konsekvens av det kommer
utdelningen for alla bolag att forfalla till betalning pa avstamnings-
dagen. Den som péa den dagen & antecknad som aktiedgare eller som
avkastningsberdttigad i avstamningsregistret har behdrighet att ta emot
utdelningen.

16 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.

Overlételse av egna aktier sominte sker pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad

228

Paragrafens tredje och fjarde stycke har justerats om en foljd av kom-
mitténs forslag att alla bolag skall tilldmpa systemet med av-
stémningsdagar.

17 kap. Minskning av aktiekapitalet och reservfonden
Fordlag till beslut om minskning av aktiekapital et

68
Paragrafen har andrats pd samma sitt som bl.a. 12 kap. 4 8. For en
kommentar hanvisastill kommentar till den paragrafen.
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Avstdmningsdag

108

Kommittén foreddr att alla bolag skall tillampa systemet med avstam-
ningsdag vid minskning av aktiekapitalet. Paragrafen har utformats s
att den tar sikte pa alla bolag.

Kungorande av beslutet och underréttelse

138§

Kommittén foresdlar att bestammelsen om att aktiedgare skall under-
réttas om beslut om minskning av aktiekapitalet skall tillampas for
privata aktiebolag i stélet fér i "bolag som inte & avstdmningsbolag”.
Paragrafens tredje stycke har utformatsi enlighet harmed.

19 kap. Inlésen av minoritetsaktier

88§
| paragrafen har " aktieboken” bytts ut mot ” avstdmningsregistret”.

118

Nér forhandstilltrdde har skett & minoritetsaktiedgarna enligt aktie-
brevsforslaget skyldiga att 1ata majoritetsaktiedgaren registrera sig som
dgare till samtliga aktier i avstdmningsregistret i fraga om av-
stamningsbolag och, i fréga om andra bolag &n avstamningsbolag, fora
in sig som &gare i aktieboken. Eftersom aktieboken avskaffas foreslar
kommittén att den ordning som enligt aktiebrevsforslaget galer for
avstamningsbolagen skall tilldmpas av alla bolag. Forsta stycket har
anpassats till dessa forhallanden.

12§

For att stérka minoritetsdgarnas rétt till betalning for inlésta aktier
inforde kommittén i 1997 &rs betdnkande en ordning som fér kupong-
bolagen innebar att majoritetsaktiedgaren vid forhandstilltrade skulle
utstélla bevis till minoritetsaktiedgarna om deras rétt till blivande
|6senbel opp (I8senbevis). En motsvarande ordning inférdes for avstam-
ningsbolagens del. Men i stéllet for att stdlla ut |6senbevis skulle
majoritetsaktiedgaren |&ta registrera minoritetsaktieagarnas rétt till
kommande |6senbelopp jamte ranta pa konto i avstamningsregistret. |
forevarande paragraf har ordningen med |0senbevis utmonstrats
eftersom alla bolag skall anvénda systemet enligt lagen om kontoféring
av finansiellainstrument.
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138§

Den nya ordning utan pappersbaserade dokument som kommittén
foresldr innebédr att det i de alra flesta fal inte kan rada nagon
osakerhet om vem som & rétt betalningsmottagare till faststdllda
|6senbel opp. Bolagen kan utan vidare betala ut |6senbeloppen till dem
som & antecknade som betalningsberéttigade i avstdmningsregistret
och behdver inte krava in aktiebrev och |6senbevis. Det kan emellertid
forekomma att en aktiedgare, i bolag som innan detta férslag trader i
kraft, dvergatt fran att vara kupongbolag till att bli avstamningsbolag,
ar okdnd eftersom han inte har 16st in sina kupongaktier. Det finns
alltjamt ett behov for bolagen, att i sddanafall ochi fall dar aktiedgaren
av andra skél & okand, kunna fullgdra sin betalningsskyldighet genom
att nedsétta | 6senbel oppet hos lansstyrel sen.

158
Paragrafen har redigerats om redaktionellt med anledning av att bendm-
ningen avstamningsbolag avskaffas.

Domi inldsentvist

178

Den ordning for dom i inlgsentvist betr&ffande andra bolag an av-
stamningsbolag som foreslas i aktiebrevsfordaget utmonstras. Fore-
varande forslag bygger pa att alla bolag tillampar de bestammelser som
foreslasi 1997 ars betdnkande avseende avstamningsbolag.

22 kap. Likvidation och konkurs
Skifte

368
Paragrafens andra stycke har justerats med anledning av att alla bolag
skall tillampa systemet med avstamningsdag.

23 kap. Byte av bolagskategori
Byte fran privat till publikt aktiebolag

18

Eftersom PRV inte far fora avstdmningsregistret for publika bolag
maste bolaget byta vardepappersforvarare, om PRV tidigare fort
registret. FOr att sdkerstélla att bolaget, innan det blir publikt, anlitat en
vardepappersforvarare som far fora registret har i tredje stycket 3 lagts
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till att ett av bolagsstdmman fattat beslut om att det privata aktiebolaget
skall bli publikt far registreras endast om en annan véardepappers-
forvarare @n PRV intygar att forvararen och bolaget tréffat avtal om
kontofdring.

27 kap. Straff och vite
Boter, fangelse

18

Eftersom aktieboken i princip avskaffas behovs inte ndgot stadgande
om straff for den som underlater att féra och halla aktiebok tillganglig.
Punkten 2 i forsta stycket har darfor utgatt.
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2. Forslaget till lag om andring i lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiellainstrument

1 kap. Allmanna bestammel ser

18

Andringsforslaget i forsta stycket gér tillbaka pa kommitténs forslag att
aktier och andra réttigheter i de nuvarande kupongbolagen skall
omfattas av kontoféringssystemet i forevarande lag. Aktiebrev och
andra pappersbaserade dokument som & barare av réttigheter i ett
bolag och som inte har karaktéaten av skuldfdrbindel ser skall inte léngre
fa utfardas. Aganderédtt och annan sarskild ratt till aktier och andra
finansiella instrument kontofors i stéllet i ett for varje bolag upplagt
avstamningsregister. Skuldforbindelser far, men behdver inte, registre-
ras enligt denna lag. Det innebdr att bl.a. konvertibler och teck-
ningsoptionsbevis alltjamt kan utfardas.

Avstamningsregister far foras endast av svenska aktiebolag, svenska
ekonomiska foreningar och utlandska foretag som av Finans
inspektionen meddelats auktorisation for sddan verksamhet. Foretagen
benamns centrala vérdepappersforvarare.

Registreringen i ett avstamningsregister sker pa grundval av ett avtal
som varje bolag skall traffa med en central vardepappersforvarare (4
kap. 4 8). Avtaet skall ha dutits innan bolaget har anmélts for
registrering i aktiebolagsregistret hos PRV. Dérigenom ges den
centrala vardepappersforvararen tid att forbereda uppréttandet av ett
avstamningsregister sa att det kan brukas omedelbart nér det aktuella
aktiebolaget blir ett eget rattssubjekt. Hur den centrala vérdepappers-
forvararen far tillgang till de uppgifter som skall antecknas i avstam-
ningsregistret framgér av 4 kap. 11 § aktiebolagsiagen.

Kontofdringssystemet kommer att omfatta ménga sma aktiebolag
med endast en eller ett fatal aktiedgare. Det kan formodas att ett stort
antal av dessa bolag av olika anledningar underlater att tréffa avtal om
kontoforing med en central vardepappersforvarare. Aven om ett sddant
avtal saknas bor aktiedgare och innehavare av andra réttigheter fa
mojlighet att registrera sina réttigheter sa att de kan férfoga 6ver dessa.
For de bolag som inte tréffat nagot avta av namnt slag foreslar
kommittén att PRV gesi uppdrag att fora avstamningsregistret. Genom
bolagets anméalan om registrering i aktiebolagsregistret far PRV pa ett
tidigt stadium information om bolagshildningen och genom de hand-
lingar som tillstélls PRV [amnas upplysningar om bolagets aktiedgare.
PRV behdver inte nagon auktorisation och star inte under Finans-
inspektionens tillsyn. Nér det géller publika bolag har PRV inte rétt att
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fora avstamningsregistret. Ett nytt tredje stycke foreslds med namnt
innehdll.

38

| paragrafen definieras vissa begrepp som forekommer i lagen. Till
definitionen av central vérdepappersforvarare har lagts PRV i dess
egenskap av registerforare enligt lagen. Definitionen av avstam-
ningsbolag har utmonstrats ur paragrafen.

48

| 2 kap. behandlas bl.a. de krav som stélls pa svenska och utlandska
foretag for att de skall meddelas auktorisation som centrala vérde-
pappersférvarare. Huvuddelen av bestémmelserna skall inte tilléampas
pa PRV:s verksamhet som registerférare. Daremot skall PRV under-
kastas de grundlaggande krav pa sékerhet och effektivitet som framgar
av 2kap. 18 En utférlig beskrivning av kraven finns i prop.
1997/98:160 s. 98 f., till vilken hdnvisas. Bestéammelsernai 9 kap. om
Finansinspektionens tillsyn skall inte heller tilldmpas pa PRV:s
registreringsverksamhet enligt dennalag.

3 kap. Kontoférandeinstitut och forvaltarregistrering
Forvaltarregistrering

98§
| ett nytt tredje stycke slas fast att aktier och andra réttigheter i andra
bolag &@n publika bolag inte fa&r omfattas av forvaltarregistrering.

12§
Andra och tredje styckena har andrats pa sa sétt att vad som foreskrivs
om avstamningsbolag foreslasi stéllet géllafor publika aktiebolag.

138§
Vad som foreskrivs om avstamningsbolag foreslas i stélet géla for
publika aktiebolag.

4 kap. Avstamningsr egister och avstdmningskonton

28
| forsta stycket slas fast att samtliga aktier i alla aktiebolag skall vara
registrerade i ett avstdmningsregister for bolaget. 1 4 kap. 1 § aktie-
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bolagslagen finns en motsvarande bestdmmelse. Andra stycket har
andrats i konsekvens harmed.

48

Ett nytt andra stycke inférs som innebar att PRV dlaggs att fora
avstamningsregistret for de bolag som underlatit att tréffa avtal med
nagon annan central vardepappersforvarare. Av 1 kap. 1 § framgar att
PRV inte far fora avstamningsregistret for publika aktiebolag.

Samma vardepappersforvarare maste anlitas for al registrering av
aktier och andra réttigheter i ett bolag. PRV:s registreringsverksamhet
begransas darfor inte till vissa finansiella instrument. Om ett privat
bolag ger ut fondaktier, teckningsrétter, konvertibler, teckningsoptioner
eller andra instrument och PRV for avstdmningsregistret avseende
bolagets aktier skall PRV anlitas for att registrera &ven dessa instru-
ment. Kommittén anser emellertid att PRV:s registreringsverksamhet
skall begrénsas till att avse finansiella instrument som ges ut av
bolagen. Det skall alltsd inte vara mgjligt for exempelvis en bank eller
annan emittent att uppdra & PRV att fora avstamningssregister for av
emittenten utgivna skuldférbindelser. Det f6ljer av tredje stycket.

6 och 7 88

Paragraferna behandlar fragan om vad som hander nér ett bolag 6vergar
till att bli avstdmningsbolag. Eftersom det nya systemet inte ger
mojlighet att ta in avstamningsforbehdll i bolagsordningen finns det i
den nya regleringen inte ndgot behov av bestammelserna. Betraffande
hanteringen av den situationen da ett privat aktiebolag Gvergér till att
bli publikt hanvisastill kommentaren till 23 kap. 1 § aktiebolagslagen.

12§
Paragrafen har andrats med anledning av att 6 och 7 88 har
utmonstrats.

138§
Paragrafen har andrats med anledning av att 6 8§ har utmonstrats.

14§
Paragrafen har andrats med anledning av att 6 och 7 88 har
utmonstrats.

158

Paragrafen reglerar hur en central vardepappersforvarare skall ga till
vaga nér ett avtal om kontoféring upphor att gélla. | det foreslagna
systemet & det inte mgjligt for bolagen att |&mna kontof 6ringssystemet
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och av den anledningen séga upp ett avtal med en central vérdepappers-
forvarare. Men ett avtal kan naturligtvis sigas upp exempelvis pa grund
av att bolaget vill byta vardepappersforvarare. Om en véardepappers-
forvarare upphor med att fora ett bolags avstamningsregister pa grund
av att avtalet upphort att galla maste sdledes en annan forvarare ta vid.
For att sékerstélla att det vid varje tidpunkt finns ett avstdmnings-
register, till vilket aktiedgare och andra réattighetsinnehavare kan vanda
sig for att fa sina réttigheter registrerade foreskrivs i forsta stycket att
den gamla vérdepappersforvararen skall dGverldmna avstdmnings-
registret till den nya nér avtalet upphdr att galla. Upplysningarna skall
inte Overforas till den nye forvararen forrén det har klarlagts att ett
avtal verkligen har tréffats med denne. D&rfor har det intagits en
bestdmmelse om att bolaget (emittenten) forst skall bevisa for den
gamlaforvararen att ett avtal finns.

Om avstamningsregistret fors av PRV och bolaget séger upp avtalet
om kontof6ring utan att bolaget tréffat avtal med annan kontofdrare
skall PRV med stod av bestammelsernai 4 § trots det fortsétta att fora
registret. Det gar emellertid inte att hindra att ett bolag eller for den
delen en forvarare séger upp ett avtal utan att det sdkerstallts hur
kontofdringen i fortséttningen skall ske. For sadana fall har i andra
stycket intagits bestdmmelser som innebér att uppgifterna i samtliga
avstamningskonton skall overforas till PRV, varefter PRV i fort-
séttningen for avstamningsregistret tills bolaget tréffat avtal med annan
vardepappersforvarare.

Forsta och andra stycket tillampas pa finansiella instrument som
maste kontoftras enligt lagen. For andra finansiella instrument, sasom
skuldforbindel ser, tillémpas tredje stycket.

188§
Om det intréffar ndgot forhdlande som paverkar aktierdtten skall
forhdlandet antecknas pa aktiebrevet. Det géller nar en aktie har 16sts
in eller dragitsin och vid skifte av bolagets tillgangar (3 kap. 4 § tredje
stycket ABL). Syftet med bestdmmelsen & att den som forvarvar ett
aktiebrev inte skall bli missledd i fraga om den rétt han erhdller.

| det kontobaserade systemet antecknas i dag motsvarande uppgifter
i avstdmningsregistret. Kommittén menar att uppgifterna inte fyller
nagon funktion nar aktiebreven avskaffas. Har en aktie |6sts in eller
dragitsin skall aktien i stéllet tas bort ur registret. Detsamma skall gélla
om bolagets tillgangar har skiftats. Paragrafen har andrats pa sa sétt att
forsta stycket 5 och sista stycket utménstras.

Den centrala vardepappersforvararen maste emellertid upplysas om
de forhdllanden som medfor att aktierna skall avforas fran avstam-
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ningsregistret. Av 4 kap. 11 § aktiebolagslagen framgar att bolaget
skall 1dmna den informationen till de centrala vardepappersforvararna.

8 kap. Insyn och tystnadsplikt

008§

| 4 kap. 10 § aktiebolagslagen finns bestdmmel ser om vilka uppgifter i
avstémningsregistret som ar offentliga. For en kommentar hanvisas till
kommentaren till den paragrafen.

28
Paragrafen har &ndrats med anledning av att vissa uppgifter i av-
stamningsregistret foreslas bli offentliga.
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3. Fordlaget till lag om inforande av dels lag (2009:000)
om andring i aktiebolagslagen (2003:000) och delslag
(2009:000) om andring i lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiellainstrument

Inledning
Tidsplan och terminologi

Kommitténs beténkande dverlamnas till regeringen i januari 2001. |
huvudbeténkandet anger kommittén att forslagen i det beténkandet
forvantas trada i kraft tidigast den 1 januari 2004. Kommittén utgar
fran att fordagen i denna bilaga kommer att behandlas av departe-
mentet efter forslagen i huvudbeténkandet. Mot den bakgrunden
beréknar kommittén att aktiebrevsreformen (steg 1) kan tréda i kraft
tidigast den 1 januari 2005. Dérefter skall Patent- och registrerings-
verket gestid att dels bygga upp och utveckla ett system som uppfyller
de tekniska krav som maste stéllas pa en kontobaserad hantering, dels
l&gga upp avstdmningsregister for ala befintliga aktiebolag och
slutligen lagga in uppgifter om alla aktiedgare i registren. Nar detta &r
gjort kan kontoreformen (steg 2) tradai kraft.

For att forenkla framstallningen talar kommittén i det féljande om
"att steg 2 tas’ eller "att kontoreformen genomférs’ eller liknande ut-
tryck for att beskriva att lagen (2009:000) om andring i aktiebolags-
lagen (2003:000) och lagen (2009:000)om &ndring i lagen (1998:1479)
om kontof6ring av finansiella instrument tréder i kraft.

En sarskild promulgationslag

De 6vergangsbestammel ser som & nodvandiga for kontoreformen & sa
omfattande att kommittén foresldr att de sammanfors i en sarskild
promulgationslag, bendmnd lag om inférande av dels lag (2009:000)
om andring i aktiebolagslagen (2003:000) och dels lag (2009:000)om
andring i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. |
promulgationslagen ges bestdmmelser om ikrafttradandet och om
overgangsregleringen betréffande kontoreformen. Dessutom innehdller
den vissa bestammelser som reglerar de forberedande dtgarder som
PRV maste vidtafor att allt skall fungera nér steg 2 tas.
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Avstamningsforbehall

Kontoreformen innebér att lagen om kontoféring av finansiella
instrument skall tillampas pa alla aktiebolag. Darmed behdvs inte nagra
avstamningsforbehall i bolagens bolagsordningar och den bestammelse
som ger bolagen majlighet att besluta om sadana forbehdll utmonstras.
Nar steg 2 har tagits har ett avstdmningsforbehdll som tagits in i
bolagsordningen forlorat sin verkan. Négon sérskild Overgangs-
bestdmmelse med detta innehall behovs inte. Ordningsskal talar for att
styrelsen skall se till att den verkningslGsa bestammelsen tas bort fran
bolagsordningen, jfr 4 8.

Omvandling av aktier

En omvandling av aktier fran ett aktieslag till ett annat &r i andra bolag
an avstamningsbolag verkstélld ndr omvandlingen registrerats i
aktiebolagsregistret och antecknats i aktieboken. Nér steg 2 tagits skall
omvandlingen antecknas i avstamningsregistret i stéllet for i aktie-
boken. Det skall galla omedelbart fran kontoreformens ikrafttradande.
Nagon sarskild 6vergangsreglering behdvs inte.

Arkivering

Kommittén foreslar i 4 kap. 2 § att bolagen skall féra aktiebocker Gver
aktier och aktiedgare till dess bolaget har registrerats och avstam-
ningsregister uppréttats for bolaget. Nér avstdmningsregister har upp-
réttats fyller aktieboken inte langre ndgon funktion. Men av 4 kap. 5 §
foljer att samtliga aktiebtcker som upphor att gélla nér kontoreformen
trader i kraft skall bevaras sa lange bolaget bestdr och tio &r efter
bolagets upplosning, jfr 7 8. Nagra sarskilda 6vergangsbestammelser
med denna innebtrd behdvs inte.

Offentlighet

Kommittén foreslar i 4 kap. 10 § att en utskrift av avstamningsregistret
skall hdllas tillganglig for allmanheten. Utskriften av registret i ett
publikt aktiebolag far emellertid inte innehalla uppgifter om aktiedgare
vars rostandel & mindre dn en tusendel av antalet roster i bolaget. Den
sistndmnda begransningen &r en kraftig utvidgning av den nuvarande
begransningsregeln som undantar aktiedgare med hogst 500 aktier. Den
nya begréansningsregeln géller ocksa aldre avstamningsregister. Majlig-
heten att fa ut historiska uppgifter ur ett avstamningsregister i ett
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tidigare avstdmningsbolag begréansas alltsd. Den som onskar fa tillgang
till sddana uppgifter kan emellertid erhdlla dem ur den gamla aktie-
boken som enligt vad som sagts ovan skall bevaras sa lange bolaget
finns och tio ar efter dess upplésning och som skall hdllas tillganglig
for allmanheten enligt aldre bestammelser, se 7 8. Nagon sérskild dver-
gangsreglering for avstamningsregistrens del behovs darfor inte.

Aktiebokens betydel se

Kontoreformen innebér att alla adre aktiebocker forlorar sin betydelse
for aktiedgarens rétt i bolaget. Aktiebolag som bildas efter det att
reformen trétt i kraft behGver fora aktiebok till dess bolaget har
registrerats och avstamningsregister upprattats. Nar s har skett forlorar
aktieboken sin nyssndmnda betydelse, jfr 4 kap 6 8.

Anteckningar i aktiebocker som bolagen fort enligt ddre bestém-
melser ger sdledes inte ndgra réttigheter i bolaget nar steg 2 har tagits.
Nagon sarskild bestammelse om detta behtvs inte i promulgations-
lagen.

I kr afttradande

18

Kommittén har inledningsvis redovisat den tidsplan som géler for
kontoreformen. Planen innehdller s manga osakerhetsmoment att det
& ndra nog meningslost att nu ange nagon bestamd tidpunkt nér
systemet skall tas i bruk. Kommittén foreslar darfor att regeringen féar
bestdmma denna tidpunkt och réknar med att regeringens beslut fattas
forst nér arbetet pa aktiesgarregistret framskridit sa langt att det kan
hallas for visst att allt kommer att fungera nar kontoreformen genom-
fors.

I denna promulgationslag finns bestdmmelser om vissa for-
beredande atgérder som maste vidtas innan steg 2 tas. Det gdler
exempelvis bestdmmelserna om hur Patent- och registreringsverket
skall fa tillgang till uppgifterna i bolagens aktiebocker. Bestammel-
serna om dessa forberedande dtgéarder maste gavklart trada i kraft
innan den Ovriga lagstiftningen, som reglerar kontoreformen borjar
gdlla. Kommittén foreslar darfor att regeringen skall kunna forordna att
lagen (2009:000) om &ndring i aktiebolagslagen (2003:000) och lagen
(2009:000)om éndring i lagen (1998:1479) om kontofdring av finansi-
ella instrument eller delar av dessa lagar skall trdda i kraft vid skilda
tidpunkter.
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Overgangsbestammel ser

28

Paragrafen & en s k trolleribestémmelse som brukar anvéndas nar ett
stort lagkomplex skall ersittas med ett annat och lagstiftaren har svart
att 6verblicka alla konsekvensandringar som behover foretas pa grund
av den nya lagstiftningen. Paragrafen innebér att kontoreformens regler
skall tillampas nar forfattningar hanvisar till bestémmelser som ersatts
genom regler som ingdr i kontoreformen.

38

De bestammelser som ingér i kontoreformen skall sévklart géla inte
bara de nya bolag som registreras efter ikrafttradandet utan ocksa de
gamla bolag som finns registrerade vid denna tidpunkt. Fran denna
huvudregel gors emellertid vissa undantag i 4-10 §8.

48
Som anforts ovan om avstamningsforbehall kan vissa bestammelser i
bolagsordningen bli verkningsldsa nér kontoreformen tréder i kraft.
Ordningsskal talar for att siddana bestammelser tas bort fran
bolagsordningen. Man maste emellertid ocksa rékna med fall da en
bolagsordning, som utformats enligt dldre lag, med de nya bestammel-
sernasom ingar i kontoreformen blir direkt lagstridig. Det &r tydligt att
sadana lagstridiga bestdmmelser méste andras sd snart som mojligt
efter ikrafttradandet. | enlighet harmed dl&ggs styrelsen genom forsta
meningen i forevarande paragraf en skyldighet att till forsta bolags-
stamma som halls efter ikrafttradandet |agga fram férslag om andring
av bolagsordningen till 6verensstémmelse med de nya lagreglerna.
Kommittén forslar nya bestammelser i 2 kap. 5 § och 6 kap. 20 §
som innebar att bolagsordningen skall ange pa vilken dag aktiedgaren
skall vara inford i avstamningsregistret for att fa delta i stamma. Det
vacker fragan vilka aktiedgare som far deltai den forsta stdmma som
halls efter ikrafttradandet och alltsd innan bolagsordningen andrats till
Overensstdmmelse med de angivna nya bestammelserna. | andra
meningen foreskrivs darfor att den som &r inford i avstdmningsregistret
tio vardagar fore en bolagsstdmma har rétt att delta i stmman under
forutséttning att bolaget inte har andrat sin bolagsordning till
Overensstdmmelse med 2 kap. 5 8.

58§

Enligt 3 kap. 14 och 18 8§88 skall vissa anmaningar goras till bolagets
styrelse vid avyttring av forkopspliktig aktie och vid overldtelse av
hembudspliktig aktie. Styrelsen skall enligt nuvarande ordning
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anteckna anméningarna i aktieboken eller om bolaget &r ett av-
stdmningsbolag i en sarskild bok som fors av styrelsen. Kommittén
foresldr att alla bolag skall anteckna anmdningarna i den sérskilda
boken n& kontoreformen trétt i kraft. Har ett forkops eller
hembudsforfarande inletts fore ikrafttradandet och anteckningar enligt
ddre ordning gjorts i aktieboken maste dessa anteckningar flyttas Gver
till den sdrskilda boken. Forevarande paragraf har utformats i
Overensstdmmel se hdrmed.

68
| bolagens avstémningsregister skall antecknas inte bara aktieratter utan
aven andra finansiella instrument som kan ségas vara i forstadiet till
fullt utbildade aktierétter. Forutom aktierdtter & det enligt 4 kap. 2 8
andra stycket lagen om kontofdring av finansiella instrument obliga-
toriskt att registrera fondaktierétter, teckningsrétter, sddan rétt som
tillkommer den som tecknat men inte tilldelats aktie och sadan rétt som
tillkommer den som tecknat aktie med utnyttjande av teckningsoption.
Bolag som inte & avstdmningsbolag utfardar i dag vardepapper som
anses vara bérare av réttigheter av nu angivet slag. Nagon anteckning i
aktieboken om réttigheterna eller vardepapperen gors inte. Kommittén
foresldr att kontoreformen genomfors genom att innehdllet i aktie-
bockerna overfors direkt till PRV:s aktiedgarregister. Vid en sadan
overforing kommer med nuvarande ordning de ifrdgavarande réttig-
heterna inte att tillféras aktiedgarregistret. Till saken hor ocksa att
bolag som utfardat vardepapper av nu ifrdgavarande slag ofta saknar
kdnnedom om vem som innehar dem, eftersom vardepapperen &
avsedda for den fria omsattningen och ofta 6vergar till ny dgare utan att
bolaget underréttas harom. Under sddana forhdlanden anser sig
kommittén inte kunna foresla att bolagen alaggs en skyldighet att till
aktiedgarregistret Overféra uppgifter om réttigheter av nu diskuterat
sag. | stéllet far problemet med de utel Gpande vardepapperen |6sas pa
det séttet att pappersbaserade dokument som representerar réttigheter
enligt 4 kap. 2 8§ andra stycket lagen om kontoféring av finansiella
instrument och som utfardats fore kontoreformen far finnas kvar som
bérare av réttigheterna &ven efter ikrafttrddandet. Réttigheter av angivet
slag som uppkommer efter ikrafttrddandet skall emellertid galvfallet
registreras i avstdmningsregistret och nagra vardepapper avseende
dessa réttigheter far inte utfardas. Férevarande paragraf har utformats i
enlighet harmed.

78
Reglerna om aktiebokens offentlighet omfattar enligt géllande ordning
&ven de delar av aktieboken som &r arkiverade. Kommittén foreslar inte
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nagon andring med anledning av att aktiebtckerna avskaffas och ersitts
med anteckningar i avstdmningsregister. De gamla aktiebdckerna skall
enligt forevarande paragraf alltjamt hdllastillgangliga for allmanheten.

88§
Enligt géllande ordning kan en aktiedgare i ett avstamningsbolag lata
forvaltarregistrera sina aktier. Kommitténs foreslar att forvaltar-
registrering tilldts i publika bolag, se 4 kap. 13 8. Det framstar som
onddigt hart att tvinga &gare till forvaltarregistrerade aktier i privata
avstamningsbolag att vid ikrafttradande ga ur forvaltarregistreringen. |
denna paragraf foreskrivs darfor att aktier och andra réttigheter som
forvaltarregistrerats enligt &dre bestammelser aven i fortsdttningen far
sté kvar pade konton dar de var registrerade vid ikrafttradandet.
Bestdmmelsen innebédr att om &garen avbryter forvatarregistre-
ringen, han inte sedan kan fa sina aktier forvaltarregistrerade. Det
framstar emellertid som onddigt restriktivt nér det géller sddana avbrott
i registreringen som maste ske for att aktiedgaren skall kunna delta i
bolagsstémma. | paragrafen har darfér gjorts ett uttryckligt undantag
for rostréttsregistrering enligt 4 kap. 14 8.

98§

Med kontoreformen kommer principen med avstdmningsdagar be-
tréffande aktiedgares rétt till ekonomiska prestationer fran bolaget att
tillampas av ala bolag. Av 4 kap. 7 § forsta stycket framgar vilka
prestationer som avses. Avstamningsdag behover faststdllas endast
betréffande beslut som fattas efter ikrafttradandet. Har beslut om nagon
nu ifrdgavarande prestation fattats fore ikrafttradandet men skall det
verkstéllas efter detta, kan det uppsta osakerhet om vem som har rétt
till prestationen. | paragrafen féreskrivs darfor att @dre bestammel ser
skall tilldmpasi denna situation.

108§

Om forhandstilltrade har skett vid ett inlosenforfarande i ett bolag som
inte & avstdmningsbolag skall majoritetsdgaren enligt 19 kap. 12 § i
huvudforslaget och enligt aktiebrevsreformen stélla ut bevis till minori-
tetsaktiedgarna om deras rétt till blivande |6senbelopp (I6senbevis). |
avstamningsbolag skall majoritetsaktieagaren i stéllet |dta registrera
minoritetsdgarnas rétt till kommande |6senbelopp jamte rénta pa konto
i avstamningsregistret. Kontoreformen inneb&r att den senare
ordningen skall tilldmpas av alla bolag. Men har inlésen av minoritets-
aktier pakallatsi ett bolag som inte & avstamningsbolag och I6senbevis
stéllts ut fore ikrafttradandet skall enligt férevarande paragraf aldre be-
stammel ser tillampas painlésenforfarandet.
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Uppréttande av avstdmningsr egister

Som framgatt av vad som har anforts ovan om tidsplan och terminologi
kan den nya lagstiftningen inte tas i bruk utan ett omfattande forbe-
redelsearbete. Eftersom innehdllen i registren efter ikrafttradandet
kommer att vara av avgdrande betydelse for aktiedgarnas rétt att utéva
sina aktierétigheter i bolagen maste ala avstamningsregister vara
kompletta nér reformen tréder i kraft.

| 11-15 8§, som & avsedda att tréada i kraft tidigare an 6vriga delar
av kontoreformen, ges vissa bestdmmel ser som gor det mgjligt for PRV
at forbereda steg 2. Kommittén har berdknat att de delar av for-
beredel searbetet som méjliggérs genom bestdmmelserna kan genom-
foras patre ar. Den uppskattningen & emellertid mycket osaker.

118

| forberedelserna infor kontoreformen ingdr att PRV skall upprétta ett
avstamningsregister for varje privat aktiebolag. PRV &r i detta skede
inte central vérdepappersforvarare.

For publika bolag far PRV da inte fora avstamningsregister (se 1
kap. 1 § lagen (2009:000) om andring i lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument). Publika bolag som inte & avstam-
ningsbolag &r darfor hanvisade att fore kontoreformen tréffa avtal om
framtida kontofdring med en central vérdepappersforvarare.

PRV skall inte heller upprétta avstdmningsregister for privata bolag
som visar att avtal om kontof6ring redan har tréffats med en centra
vardepappersforvarare. Undantaget omfattar for det forsta de fatal
privata aktiebolag som & avstamningsbolag och sdledes redan omfattas
av systemet. Dessa bolag kan PRV identifiera genom aktiebolags-
registret och nagon bevisning darutéver behovs inte. FOor det andra
omfattar undantaget de privata aktiebolag som fére kontoreformen
tréffar avtal med en central vardepappersforvarare om framtida konto-
foring. Bolagen skall for PRV visa att ett sadant avtal har traffats. Det
kan de gora antingen genom att for PRV forete avtalet eller ett intyg
fran forvararen.

128

Né&r avstdmningsregister har uppréttats for bolagen skall PRV lagga
upp avstdmningskonton for samtliga aktiedgare med hjélp av bolagens
aktiebocker. For att PRV skall kunna fullgbra den uppgiften foreskrivs
i forevarande paragraf att bolagen skall vara skyldiga att 6verféra upp-
gifternai aktiebdckerna till PRV. Det ar tydligt att dessa dverforingar
bor spridas over tiden for att forebygga stockningar hos PRV.
Kommittén anser sig emellertid inte nu kunna faststalla négon tidsplan
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for overforingarna utan dverlamnar & PRV att bestédmma om detta. N&r
PRV har faststéllt turordningen for bolagen underrdttas de om sin
skyldighet att vid viss tid och pa visst sétt dverfora innehdllet i aktie-
bockernatill PRV.

Kommittén har alltsd valt att inte nu reglera i vilken form upp-
gifterna skall 6verlamnas. En utgangspunkt for kommittén har emeller-
tid varit att bolagen i storsta utstrackning skall fora 6ver uppgifterna pa
elektronisk vag. Om detta gar att ordna besparas PRV mycket arbete av
okvalificerat slag. N&r de tekniska mojligheterna har analyserats bor
formerna for Overforingen regleras genom foreskrifter som PRV
meddelar.

Kommittén foresldr att bolagen skall fortsitta att fora aktieboken
anda fram till dess kontoreformen tréder i kraft och alltsa &ven efter det
att innehallet i aktiebockerna overforts till PRV. Under denna tid skall
den av bolaget forda aktieboken och inte PRV:s avstdmningsregister
for bolaget vara avgorande for vilken rétt i bolaget som aktierna ger.
Det & darfor viktigt att bolaget inte sénder in boken i origina till
verket.

For att avstamningsregistret skall vara komplett och tillforlitligt nér
reformen tréder i kraft skall bolagen underrétta PRV om forandringar
som gors i aktieboken efter det att uppgifterna i denna oGverforts till
PRV. Dettaforeskrivsi andra stycket.

Paragrafen géller inte bolag som visar att det har tréffat ett avtal
med central vardepappersforvarare om kontoforing. Det framgar av
tredje stycket.

138§

For att uppgifterna ur aktiebockerna skall kunna foras over till PRV pa
ett smidigt sitt foreddr kommittén att PRV redan under forbe-
redelsearbetet skall ha mgjlighet att anlita banker och andra vérde-
pappersinstitut for en del uppgifter som ingdr i registerarbetet. PRV
maste savt uppréta och lagga in grunduppgifterna i avstamnings-
registret men ovriga uppgifter kan med fordel overldtas till sk.
kontoforande institut. Med en sddan ordning kan bolagen lamna
aktieboken eller en kopia av den till sitt lokala bankkontor, som l&gger
upp avstamningskonton for aktiedgarna och overfoér uppgifterna fran
aktieboken till kontona.

Det &r inte bara under forberedel sestadiet som PRV bor kunna anlita
kontoforande institut for registerforingen. N& kontoreformen trétt i
kraft och PRV blivit centra véardepappersforvarare géler samma
bestdmmelser for PRV som for andra centrala véardepappersforvarare.
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14-15 88

For att bolagen skall fullgora skyldigheten att verfora uppgifterna i
aktiebockerna maste PRV ha mojligheter till tvangsdtgarder. Be-
stammelserna i 27 kap. 2 § om vite kan tillampas pa bolag som inte
fullgor sin skyldighet att dverféra uppgifterna. Men kommittén anser
att PRV maste fa tillgang till annu mera verkningsfulla sanktioner med
hénsyn till vikten av att avstdmningsregistren och avstamningskontona
blir korrekta fran forsta borjan. Det sakréttsliga skyddet knyts ju till
registreringarna och innehdller registren felaktigheter ar det manga som
riskerar att gora réatsforluster pa grund av tvesalu av aktier och
utmatning av aktier till betalning av 6verldtarens skulder.

Till bilden hor ocksa att nér kontoreformen genomférs kommer de
bolag som har underl&tit att fora dver uppgifternai aktieboken till PRV
eller ndgon annan central vardepappersforvarare inte att kunna fungera.
Aktiedgarna kan inte utéva sina ekonomiska réttigheter i bolaget
eftersom en registrering av aktieinnehavet pa avstémningskonto &r en
forutséttning harfor. Bolaget kan inte heller hdlla bolagsstamma efter-
som nagon réstlangd inte kommer att kunna uppréttas.

Pagrund av det anforda foreslar kommittén att det skall vara mgjligt
att forsétta bolag i likvidation, om de inte fullgér sin skyldighet att
Overfora foreskrivna uppgifter till PRV. Bestammelser om detta upptas
i 14 och 15 88. Bestammelserna Overensstammer i stort med be-
stammelserna om tvangslikvidation i 22 kap. 21 och 23 88 i huvud-
beténkandet.

Kommittén forordar saledes en ordning enligt vilken PRV i tur och
ordning uppmanar bolagen att inom viss tid Gverféra uppgifterna i
aktieboken till PRV eller visa att avtal traffats med en central vérde-
pappersforvarare. Uppmaningen behtver inte delges bolaget utan det &r
tillrackligt att den sénds med vanlig post till bolagets senast anméda
postadress. Vidtar bolaget inte ndgra atgarder inom den angivna tiden,
foreldgger PRV bolaget att komma in med uppgifterna. | forelaggandet
upplyser verket att bolaget kan forséttas i likvidation om uppgifterna
inte kommer in inom angiven tid. Foreldggandet skall delges bolaget,
om det kan ske pa annat sétt &n genom kungorel sedelgivning enligt 15—
17 88 delgivningslagen. Det skall dessutom altid kungorasi Post- och
Inrikes Tidningar minst en manad fore utgangen av den utsatta tiden.

Underldter bolaget trots foreldggandet att komma in med
uppgifterna skall PRV forsétta bolaget i likvidation.
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